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焦炭 焦煤 2026 年 3 月 6 日 星期五

焦炭期货本周震荡趋强 焦煤期货强势
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焦炭期货：

影响焦炭期货的有关信息：

焦企复产加速（独立焦企全样本产能利用率 74.36%，环比增 1.47%），焦炭日

产增至 111.0 万吨（环比+0.6 万吨），库存压力显现（焦企库存 107.82 万吨，环比

增 7.54 万吨）。

需求：钢厂铁水产量回升至 233.28 万吨（环比+2.79 万吨），但钢厂盈利承压

（盈利率 39.39%），采购以刚需为主，叠加两会期间部分钢厂限产及检修，焦炭刚

性需求受到抑制。

焦煤期货：

影响焦煤期货的有关信息：

国内煤矿复产加速，样本矿山产能利用率升至 68.2%（周环比增 19.4%），蒙煤

通关量高位运行（日均通关量超 2000 吨）。

进口，蒙古焦煤受运力瓶颈制约，2024 年进口量预计同比减量 10%，叠加俄罗
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斯出口疲软，进口增量有限。

需求：钢厂铁水产量回升至 233.28 万吨（环比+2.79 万吨），但钢厂盈利承压

（盈利率 39.39%），采购以刚需为主，钢厂焦煤库存持续累积（环比+5.5 万吨）。

库存：焦煤库存持续去库（全样本焦化厂焦煤库存 999 万吨，环比-7.4%），但

港口库存高位运行（45港库存 1.79 亿吨）。

政策与成本：国内安监趋严（高瓦斯矿井产能占比超 90%），部分矿井停产检修，

短期供应收缩预期增强。焦煤成本刚性抬升（吨煤成本年均增速 5%-9%）。（数据来

源：Mystee）
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