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一、行情回顾

棉花主力合约本周收阳线，本周收盘价：15395 元每吨，较上周收盘涨 180 点。

二、消息面情况

中国储棉中心网显示：国际上预测中国消费增加，第一 ，2月底中东冲突全面升级且延宕时间长，原油及天然气

等能源大幅上涨引发 PTA、涤纶短纤等棉花替代性暴涨（PTA主力合约一度涨幅逾 40%），国内部分纱厂“增棉减涤”

操作上升；其次，2026年我国棉纺织、服装行业“金三银四”旺季表现明显好于上年度，纺企开机率、棉纱产销率较

高，棉花消费增长可期；第三，2025/26年度以来我国棉花/棉纱进口同比强劲反弹，出口溯源订单随着中美关税政策

趋于稳定、中欧贸易关系改善而不断向好，再加上人民币升值助推，各机构对 2025/26年度中国棉花进口预测不断上

调；四是 2025/26年度新疆地区投产的纺纱锭数，新增产能高于市场预估，疆棉就地转化率持续提速。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应充足，需求方面，进入金三银四旺季，下游纺企去库存加快，采购以外棉

为主，原料随用随采按需补库。库存方面，棉花本周库存增加 180张。
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