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豆粕 2026 年 2 月 27 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏强运行

一、行情回顾

国际市场，美国国内压榨需求旺盛，叠加南美产区出现不利于大豆生长及收割的天气，共同对

CBOT 大豆期货价格形成支撑；尽管后期受出口销售放缓影响盘面有所回调，但美豆期价仍突破三

个月以来高点。本周 CBOT 大豆主力 05 合约最终收于 1170 美分 / 蒲式耳，周涨幅 1.41%。

国内市场，美豆上涨带动进口大豆成本上行，但国内豆粕供应宽松，价格呈现冲高后回调走势。

截至 2 月 27 日当周，豆粕期货 M2605 主力合约收报 2833 元 / 吨，周涨幅 1.18%；现货端江

苏地区豆粕报价 3020 元 / 吨，较节前下跌 40 元 / 吨；基差方面，豆粕主力合约基差 187 元 /

吨，较前一周走弱 73 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆出口销售环比腰折 对华销售创 4 个月新低

美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2026 年 2 月 19 日当周，2025/26 年度美国大豆

净销量为 407,100 吨，较上周减少 49%，较四周均值减少 30%。这一数据也位于市场预期范围

的下端。当周，对中国（仅指大陆）的 2025/26 年度大豆净销售量为 7.6 万吨，一周前 41.6 万

吨，累计净销售量增至 1066.4 万吨，比去年同期的 2095.0 万吨降低 49.1%，一周前减少

49.0%。



研发客服产 品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部 分 2 编辑：国新国证期货研发

(数据来源：美国农业部)

2、美豆出口检验环比腰折 大幅低于市场预期

美国农业部出口检验报告显示，截至 2 月 19 日当周，美国大豆出口检验量为 669,865 吨，

较一周减少 45%，比去年同期减少 24%。这一数据也低于市场预期的 1,050,000 吨。当周，美

国对中国（大陆地区）出口的大豆数量比前一周减少 50%，为 344,885 吨大豆，比去年同期的

684,069 吨减少 29%。

（数据来源：美国农业部）
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3、内需强劲 美豆 1月压榨量刷新同期记录

美国全国油料加工商协会（NOPA）的数据显示，1 月美国大豆压榨量为 2.21564 亿蒲式耳，

较去年同期的 2.00383 亿蒲式耳增加 10.6%，创下历史同期新高水平。这一强劲表现主要得益于

良好的压榨利润以及市场对生物柴油产业前景的乐观预期。近年来，美国部分压榨企业新建了工厂，

另有部分企业扩建了现有产能，以满足生物燃料生产商不断增长的植物油需求。此外，去年秋季美

国迎来大丰收，工厂也因此提高了加工率，2025 年四季度的三个月里更是创下了历史上压榨量的

最高纪录。

（数据来源：美国农业部）

（二）南美大豆情况

1、 巴西大豆相关市场消息：

1）巴西大豆收割提速 但南部高温天气引起担忧

巴西国家商品供应公司（Conab）公布的数据显示，截至 2026 年 2 月 21 日当周，巴西

2025/26 年度大豆收割率为 32.3%，落后于上年同期的 36.4% 以及五年均值 36.6%，创五年最低

水平。过去一周大豆收获进展良好，主要得益于中西部地区较为干燥的天气，但是目前的收获进度

仍然创下 2020/21 年度以来的同期最低水平。造成这种情况的原因包括播种较晚、作物生长周期

较长以及收割期间的降雨。

2）Anec:巴西 2月出口料为 1069 万吨。

2 月 24 日（周二），巴西全国谷物出口商协会（Anec）表示，巴西 2 月大豆出口料为 1,069

万吨，低于前一周预测的 1,146 万吨

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）截止 2月 26 日 阿根廷 2025/26 年度大豆种植率为 99.8%

阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 2 月 26 日，阿根廷 2025/26 年度大豆种植率

为 99.8%，上周为 99.8%，去年同期为 100%。



研发客服产 品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部 分 4 编辑：国新国证期货研发

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面：

受长假油厂停机影响，上周国内主要大豆油厂的大豆开机率继续高位下滑，本周油厂将陆续恢

复开机。中国粮油商务网监测数据显示，截止 2 月 20 日当周，国内油厂平均开机率为 2.80%，

较上周的 32.71% 开机率下降 29.91%。全国油厂大豆压榨总量为 10.25 万吨，较上周的 119.89

万吨下降了 2.67 万吨，其中国产大豆压榨量为 0 万吨，进口大豆压榨量为 10.25 万吨。

（数据来源：粮油商务网）

2、春节购销停滞 豆粕库存持稳

春节期间油厂停机放假，市场购销停滞，豆粕库存变化不大。中国粮油商务网监测数据显示，

截止到 2026 年第 8 周末，国内豆粕库存量为 86.09 万吨，较上周的 86.78 万吨减少 0.69 万

吨，环比下降 0.80%。其中：沿海库存量为 70.64 万吨，较上周的 70.73 万吨减少 0.09 万吨，

环比下降 0.13%。节后油厂开机恢复较快，豆粕产出增加，但下游企业存在刚性补库需求，预计月

底豆粕库存或将小幅下降。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、12 月大豆进口同比持平 全年总量突破 1.1 亿吨

海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，2025 年中国大豆进口总量达到纪录的

1.1183 亿吨，同比增长 6.5%。其中巴西供应量达 8232 万吨，同比增长 10.3%，阿根廷供应

量达 789 万吨，同比增长 92.4%。
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美国大豆供应量同比下降 24% 至 1682 万吨，仅占中国总进口量的 15%，较上年同期的

21% 有所下滑。

4、大豆进口成本

2 月 26 日美国大豆进口成本价为 4525 元，较上日涨 16 元，创近三个月新高。巴西大

豆进口成本价为 3731 元，较上日涨 16 元，刷新近两周高点。阿根廷大豆进口成本价为 3779

元，较上日涨 21 元。

（数据来源：中国粮油商务部）

四、综述

国际市场，近期外盘大豆基本面整体偏强。美国生物燃料政策提振豆油需求，对美豆形成支撑；

美国农业部数据显示，截至 2 月 19 日当周，美国大豆出口销售净增 40.71 万吨，整体符合市场

预期。南美正处于天气与收割关键窗口期，巴西大豆收割进度明显偏慢，截至 2 月 19 日仅完成

30%，低于去年同期 39%，为 2020/2021 年度以来同期最慢，也导致巴西 2 月大豆出口预期下调

至 1069 万吨。阿根廷方面，上周中部和北部降雨改善大豆生长条件，缓解产量下调压力。市场仍

在密切关注巴西收割进度及阿根廷天气变化，这将继续影响全球大豆供应与价格走势。国内市场，

美豆高位运行抬升进口大豆成本，增强豆粕期货抗跌性。油厂节后陆续复工，供应稳步增加；下游

饲企及贸易商以消化节前库存为主，采购积极性不高，现货支撑偏弱，豆粕库存有望逐步累积。近

期受进口大豆通关政策扰动，市场买盘有所回升。整体来看，国内豆粕供需平稳，远期供应预期宽

松。后市建议重点跟踪南美大豆收割进度、进口大豆通关情况。
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