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天然橡胶 2026 年 2 月 27 日星期五

现货提振期价走高

沪胶本周呈现震荡大幅走高态势。原因有以下几点：

1、泰国南部主产区陆续减产，海内外其余产区已经全面进入停割期，原料供应减少东南亚现货报价本周震

荡走高。

2、天然橡胶生产国协会预计 2026 年天然橡胶或会供不应求的言论给胶价提供支撑。

3、美伊局势紧张原油价格上升提振胶价。

不过以下两点因素制约期价本周的上升空间:

1、1月全球轻型车销量同比下降 2%至 663万辆，美国、西欧和中国市场的销量齐齐走低，这在过去较长一

段时期内尚属首次。

2、上周青岛港口保税及一般贸易库均呈现累库，总库存累库幅度环比上期增幅较大。截至 2026年 2 月 23
日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.77万吨，环比上期增加 6.1万吨，增幅 10.05%。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区现货走向以及原油价格。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 124980 吨环比+400 吨，期货仓单 114470 吨环比+1900 吨。20 号胶库

存 52416 吨环比-202 吨，期货仓单 50601 吨环比-202 吨。（数据来源：文华综合）

2、假期入库为主，保税区天胶库存积累

青岛港口保税及一般贸易库均呈现累库，总库存累库幅度环比上期增幅较大。周期内适逢国内春节假期，下

游提前放假，整体交易略显冷清，节前及节中青岛港口库存多以入库为主，出货较少。

据隆众资讯统计，截至 2026年 2月 23日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.77万吨，环比上期

增加 6.1万吨，增幅 10.05%。保税区库存 11.08万吨，增幅 12%；一般贸易库存 55.69万吨，增幅 9.67%。（数

据来源：隆众资讯）

3、1月全球轻型车销量同比下降 2%至 663万辆

据 LMCAutomotive最新发布的报告显示，2026年 1月由于中国乘用车市场的大幅收缩，全球轻型车经季节

调整年化销量骤降至 8,100万辆/年。从同比数据来看，当月全球市场销量下降 2%至 663万辆。

美国、西欧和中国市场的销量在当月齐齐走低，这在过去较长一段时期内尚属首次。各地区的影响因素不尽

相同：美国市场销量受恶劣天气拖累；中国市场因新能源车购置税优惠退坡以及以旧换新补贴政策变动，销量受

挫明显；而西欧市场在经历了 2025年 12月的需求提前释放后，2026年开局表现平淡。（数据来源：中国橡胶

信息贸易网）

4、ANRPC：天然橡胶预计供不应求 为 2026 年胶价提供支撑

据外媒 2 月 19 日报道，天然橡胶生产国协会（ANRPC）表示，随着新兴经济体和发达经济体汽车行业的加速

增长推动了消费量的增加，2026 年全球天然橡胶市场预计将连续第六年供不应求。2025 年全球天然橡胶产量增

长了 1.4%，2026 年预计将增长 2.4%至 1,520 万吨。



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货

该机构表示，尽管 2025 年以来种植者价格有所提高，但产量的增长仍低于预期，原因包括不利天气、老化

树木的重植受限、小农户多年来价格低迷导致的生产率持续低下，以及土地用途的改变。另外，橡胶种植园还遭

遇了大规模叶片脱落病的爆发，这种病害在多个生产国蔓延，导致产量损失高达 30%至 35%。

同时，中国、欧洲和美国的需求增长预计将在 2026 年温和回升。这一增长趋势可能受到欧盟新车登记量上

升、美国轮胎发货量预期增加、欧盟与印度以及美国与印度之间涵盖橡胶产品的贸易协定，以及中国政府对电动

汽车购买持续提供激励措施等因素的影响。

ANRPC 称，2026 年的总体需求预计将增长 1.7%，达到 1,560 万吨。作为天然橡胶主要消费国，中国和印度

的需求预计将分别增长 1.7%和 3.6%。这很可能会使全球价格持坚。日本橡胶期货在 2025 年下跌后，2026 年上

涨了约 3%。橡胶在 2024 年是大宗商品市场中涨幅最大的品种，上涨了 46%。

ANRPC 表示，这种消费与生产之间的失衡预计将加大价格的上涨压力，并维持全球天然橡胶市场的结构性紧

缩状况。世界最大的橡胶生产国泰国 2026 年的产量预计将保持平稳。印度由于价格低、病害以及土地转为油棕

种植等原因，自 2022 年以来持续下降。

该机构补充称，由于橡胶种植面积持续扩大以及小农场的高产表现，科特迪瓦有望成为全球第三大橡胶生产

国，超越越南。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）
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