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氧化铝、沪铝 2026 年 3 月 20 日 星期五

一、周度铝土矿、氧化铝数据概览

截至 3月 20 日当周，铝土矿发运量为 457.69 万吨，环比上升 34.76 万吨；其中几内亚铝土矿发运

量 375.41 万吨，较上周环比上升 8.1 万吨。铝土矿港口库存 2649.85 万吨，环比下降 63.1 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 3月 19 日当周，氧化铝港口库存总计 37.6 万吨，较上周环比上升 5.8 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)
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二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 2 月，我国电解铝建成产能 4540 万吨，运行产能 4492 万吨；电解铝开工率为 98.94%，

环比上升 0.04%；电解铝产能利用率 99.5%，环比上升 0.2%。

(数据来源：同花顺 iFind)

截至 2026 年 2 月份，电解铝平均冶炼成本 15744.63 元/吨，环比下降 156.77 元/吨；电解铝产量

当月值为 346.7 万吨，环比下降 36 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

基本面原料端，几内亚铝土矿开采季节性回升，但在地缘冲突下，运力下降船运成本提升，土

矿重心上移，支撑氧化铝成本。供给端，氧化铝进口同环比上升明显，加之新增产能陆续释放，国

内氧化铝供给量仍保持偏多态势。需求端，国内电解铝厂周度开工持稳，加之受海外局势影响国际

铝供给转负增长，未来或有出口需求，对原料氧化铝需求存在增长预期。整体来看，氧化铝基本面
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或处于供给偏多、需求稳定的阶段，产业消费预期向好。

宏观面上，中东地缘局势升级引发通胀风险加剧，并进一步引发需求坍塌与投资萎缩，进而导

致市场交易衰退的情绪升温，周四凌晨美联储的超预期表态加剧了市场的担忧，目前贵金属及有色

市场回撤较多。基本面原料端，氧化铝报价受地缘政治局势影响有所抬升，加之铝价受海外供给缺

口预期的影响走强，令冶炼厂理论利润保持优势。供给端，铝厂运行平稳，产能运行良好，铝水比

窄幅回升，铝锭供应量充裕，社会库存持续位于同比高位，仍持续累库中。需求端，随着国内“金

三银四”消费旺季的进行，铝价继续下挫后，下游补库继续提升。板带箔、工业材等领域规模加工

厂表现相对平稳，其他领域仍有待恢复。但受地缘政治对经济预期的影响，铝价高位承压，波动剧

烈，下游采买意愿逐渐转为谨慎，随着铝价回调，下游消费或有提振。
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