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天然橡胶 2026 年 2 月 6 日星期五

现货制约期价走低

沪胶本周呈现震荡下跌走势，原因有三点：

1、上周，海外船货有节前集中到港入库预期，青岛港口总库存呈现累库，截至 2026 年 2 月 1 日，青岛地区

天胶保税和一般贸易合计库存量 59.17 万吨，环比上期增加 0.72 万吨，增幅 1.23%。

2、临近长假，周内轮胎厂开工率下行，部分企业逐步进入节前收尾阶段。半钢胎样本企业产能利用率为

72.09%，环比-2.23 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 60.45%，环比-2.02 个百分点。

3、2025 年第四季度欧洲替换胎市场销量数据偏空，同比下降 4.7%至 5894.7 万条，主要细分市场均出现疲

软迹象。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区现货走向以及原油价格。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 124580 吨环比-600 吨，期货仓单 112070 吨环比+1140 吨。20 号胶库

存 52819 吨环比-4435 吨，期货仓单 51004 吨环比-2621 吨。（数据来源：文华综合）

2、临近长假，轮胎厂开工率下行

轮胎厂企业产能利用率下滑，部分企业逐步进入节前收尾阶段，个别样本企业在 1 月底进入停工放假状态，

对整体产能利用率形成一定拖拽。半钢胎样本企业产能利用率为 72.09%，环比-2.23 个百分点，同比 59.45 个

百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 60.45%，环比-2.02 个百分点，同比 47.20 个百分点。（数据来源：隆

众资讯）

3、节前集中入库，保税区天胶库存积累

青岛港口总库存呈现累库，保税及一般贸易库均呈现累库。海外船货有节前集中到港入库预期，总入库量有

所提高。周期内天胶价格不断拉涨，采购积极性不及上周期，出库量环比明显下滑，带动青岛港口库存延续累库

状态。

截至 2026 年 2 月 1 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 59.17 万吨，环比上期增加 0.72 万吨，增

幅 1.23%。保税区库存 9.76 万吨，增幅 3.34%；一般贸易库存 49.41 万吨，增幅 0.82%。（数据来源：隆众资讯）

4、据海南统计局数据显示，2025 年海南天然橡胶产量 34.95 万吨。据云南统计局数据显示，2025 年云南天

然橡胶产量 61.35 万吨。（数据来源：生意社）

5、2025 年第四季度欧洲替换胎市场销量下降 4.7%

欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）发布市场数据显示，2025 年第四季度欧洲替换胎市场销量同比下降 4.7%

至 5894.7 万条。市场需求依然疲软，主要细分市场均出现疲软迹象。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）
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