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白糖 2026 年 1 月 30 日星期五

现货提振期价走高

美糖本周呈现震荡下跌走势，原因是本周消息面显示现货供应短期会强劲打压期价。印度糖业贸易协会在其

对该榨季的首次预估中表示，预计 2025-26 榨季印度糖产量将增长 13%，达到 2,960 万吨（不包括用于生产乙醇

的糖），净糖产量将超过 2024-25 榨季的 2,620 万吨。

郑糖 2605 月合约本周震荡走高，原因有两点：

1、企业节前备货力度本周有所增强，现货报价本周震荡持续上调给期价支持。

2、美伊争端加剧原油价格上升也提振市场做多情绪。

不过要注意企业节前备货行为将进入尾端，现货需求力度或会逐渐减弱的预期会期价压力。

受以上因素影响空头打压期价本周震荡走低。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国的压榨进程与糖产量情况，巴西产区的甘蔗种植状况。

3、国内现货价格走向。

本周消息面情况：

1、AISTA：印度 2025-26 年度糖产量料增加 13%至 2,960 万吨

印度糖业贸易协会（AISTA）周四表示，预计 2025-26 榨季（截至 9 月）印度糖产量将增长 13%，达到 2,960

万吨（不包括用于生产乙醇的糖），但出口量仍将低于 80 万吨的配额。

AISTA 在其对该榨季的首次预估中表示，净糖产量将超过 2024-25 榨季的 2,620 万吨。该协会称，由于物流

问题，预计用于生产乙醇的糖量将低于上一榨季的 340 万吨。（数据来源：文华综合）

2、全球供应预期过剩，糖市场仍面临压力

一项大宗商品研究报告显示，2025/26年度全球糖产量料达到1.893亿吨，与上次更新的数据持平，较2024/25

年度的 1.8097 亿吨产量强劲增长，主要受印度、巴西、中国和泰国产量复苏的推动。（数据来源：文华综合）

3、泰国甘蔗产量料持稳于 9,300 万吨，收获天气有利

一项大宗商品研究报告显示，泰国 2025/26 年度甘蔗产量料维持在 9,300 万吨。（数据来源：文华综合）

4、Secex：巴西 1 月前四周出口糖 1,737,684.34 吨

巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 1 月前四周出口糖 1,737,684.34 吨，日均出口量

为 108,605.27 吨，较上年 1 月全月的日均出口量 93,739.17 吨增加 16%。上年 1 月全月出口量为 2,062,261.69

吨。 （数据来源：文华综合）
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到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒
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