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氧化铝、沪铝 2026 年 10 月 30 日 星期五

一、铝土矿、氧化铝数据概览

据数据显示，中国 8月进口铝土矿消费量 1536 万吨；中国 8月国产铝土矿消费量 541 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 10 月 22 日当周，氧化铝港口库存总计 61.5 万吨，较上周环比下降 1.5 万吨；

据数据显示，截至到 10 月 30 日当周，氧化铝库存总计 56.5 万吨，较上周环比上升 1.2 万吨。
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(数据来源：同花顺 iFind)

二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 9 月，我国电解铝建成产能 4579 万吨，运行产能 4549 万吨；电解铝开工率为 99.34%，

较上个月环比持平；电解铝产能利用率 100.1%，环比上升 0.2%。

(数据来源：同花顺 iFind)
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截至 2026 年 9 月份，电解铝产量当月值为 376.7 万吨，环比下降 11.7 万吨；截至到 10 月 29 日，

电解铝库存合计 50.6 万吨，环比下降 2.5 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价区间震荡，最低为 2528 元/吨，最高为 2627 元/吨。氧化铝延续“供强需

弱、高库压制”格局。新产能持续爬坡，运行产能高位；广西、贵州局部检修减产规模有限，企业

为锁定 2027 年长单份额稳产保供，现金流亏损下仍难见规模性减产。需求端，下游电解铝触达产

能天花板，仅维持刚性采购，无增量消化能力；总库存突破 700 万吨、同比大幅累增，创历史高位，

过剩矛盾未解。成本端，几内亚铝土矿 CIF 报价坚挺、海运费反弹抬升进口矿成本，但前期低价订

船发运增量陆续到港，国内港口及厂内矿库充裕，矿端支撑仅限底部、难改过剩定价。

本周沪铝主力合约期价区间震荡，最低为 23230 元/吨，最高为 23715 元/吨。宏观面，美伊局

势博弈，东欧局势有所缓和，对铝市场直接影响有限；前期电解铝市场对中长期海外供应增量担忧

情绪逐渐消化，叠加美元指数走弱，推动铝价震荡回升；美联储 10 月会议如期将联邦利率区间维
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持在 3.75%-4.00%不变，承认通胀“仍处于高位”，未关闭 12 月加息选项，并宣布明年起减少利

率决议次数，美元指数窄幅走强，施压铝价。基本面，供应端铝厂主要产能运行良好，关注重庆置

换产能进程，行业整体体量维稳，但短期行业铝水比例维持高位，铝锭消费地到货偏少。需求端，

内外铝价价差收敛，铝材出口空间收窄，下游及终端需求或窄幅走弱，铝锭社会库存去库速度或会

有所放缓。（数据来源：长江有色网）
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