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沪铜

本周沪铜 CU2612 合约整体震荡下行，价格重心明显下移，周内波动放大，资金分歧加剧。周初盘面短暂抗跌，

随后受外盘拖累持续走弱，周内成交放量，持仓随行情调整，伦铜同步承压，内外盘联动偏弱。宏观上，海外就

业、通胀数据反复，市场对美联储降息预期持续摇摆，美元波动压制大宗商品风险偏好，成为本周主要扰动因素。

产业端，矿端偏紧、冶炼检修预期带来一定底部支撑，国内显性库存维持去库节奏，现货端仍有升水。但下游

对高价接受度不足，铜材企业以刚需采购为主，主动补库意愿偏弱，仅新能源、电网板块存在少量结构性需求，

难以带动整体消费。

当前供应端利多与需求偏弱、宏观不确定性相互对冲，暂无明确趋势驱动。后续重点跟踪海外政策信号、现货

成交及冶炼检修落地情况，行情波动风险较大。（数据来源：文华综合）
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