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白糖 2026 年 10 月 30 日星期五

美糖影响期价收低

美糖本周继续震荡下跌。下跌的原因不是糖市基本面出现利空，而是巴西货币本周暴跌鼓励巴西糖厂、农民

和出口商卖出以美元计价的期货，因为这会提高其本币计价回报。

巴西农业部本周称 10 月上半月中南部地区糖产量同比下降 27%。天气预报预测巴西下周将有更多降雨，会

放缓收割增加收割提前结束的可能性。这些因素给期价支持限制下跌空间。

郑糖 2701 月合约本周震荡下跌，原因是受以下几点因素制约：

1、美糖下跌。

2、广西预计将于 11 月中旬开榨，现货供应增加预期给期价压力。

3、2026/27 年榨季我国糖料种植面积增加约 149.77 万公顷（含境外种植部分），较上榨季同比增长 1.35

万公顷。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区进入开榨期，关注甘蔗压榨进度与糖产量情况。

3、国内新糖压榨情况与现货价格走向。

本周消息面情况：

1、2026/27 榨季我国糖料种植面积以及生产形势

2025/26 年榨季我国糖料种植面积为 148.40 万公顷（含境外种植，下同），同比增长 16.67 万公顷，增

幅 12.65%。2025/26 年榨季我国食糖总产量达到 1 327.62 万吨，同比增产 189.78 万吨，增幅达 16.68%，连

续 3 个榨季大幅增长，也是我国产糖量历史第三高位。

2026/27 年榨季我国共种植糖料 149.77 万公顷（含境外种植部分，下同），较上榨季同比增长 1.35 万公

顷，增幅 0.91%。其中，糖料蔗种植面积 131.53 万公顷，同比增长 7.29 万公顷，增幅 5.87%；甜菜种植面积

18.24 万公顷，同比减少 5.94 万公顷，降幅 24.57%。

2026/27 年榨季我国糖料蔗种植面积的增长主要得益于持续的扶持政策以及境外蔗区时局稳定，甜菜种植面

积下滑则是食糖价格低迷导致的市场选择。（数据来源：云糖网）

2、国家统计局：中国 9 月成品糖产量为 46.20 万吨，同比减少 9.10%

国家统计局 10 月 21 日公布的最新数据显示，中国 9 月成品糖产量为 46.20 万吨，同比减少 9.10%；1-9 月

成品糖产量为 1268.10 万吨，累计同比增加 19.20%。（数据来源：文华综合）

3、巴西农业部：10 月上半月中南部地区糖产量同比下降 27%

巴西农业部公布的数据显示，10 月上半月，巴西中南部地区的糖产量较去年同期下降 27.1%，至 187 万吨。

甘蔗压榨量同比下降 21.3%，至 2730 万吨。乙醇产量同比下降 26.1%，至 15.3 亿升。（数据来源：文华综合）

4、ISMA：2026-27 榨季按时开榨，印度全国近 107 家糖厂投入运营

印度糖业与生物能源制造商协会（ISMA）今日宣布，2026-27 榨季已在全国主要产糖邦按时启动，马哈拉施

特拉邦、北方邦、泰米尔纳德邦和古吉拉特邦已有近 107 家糖厂开始压榨作业。

上一榨季（2025-26 榨季）结束时结转库存约为 360 万吨。截至 2026 年 10 月 25 日，当前 2026-27 榨季的

糖产量已达到约 40 万吨，而去年同期约为 6 万吨。（数据来源：文华综合）

5、Datagro 预计巴西中南部 2026-27 年度糖产量下降 5%
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据《AgriBiz》援引 Datagro 报道，尽管甘蔗压榨量预计增加，巴西中南部地区 2026-27 年度糖产量预计下

降 5%至 3842 万吨，因过量降雨可能影响出糖率，并促使糖厂将更多甘蔗转向乙醇生产。（数据来源：文华综合）
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