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天然橡胶 2026 年 10 月 30 日星期五

现货制约期价走低

沪胶本周继续震荡走低，原因是以下两点因素制约：

1、东南亚产区进入季节性产胶高峰期，本周产区天气有利于割胶工作开展现货供应增加东南亚现货报价持

续走低。

2、9 月全球轻型车销量数据偏空同比下降 4.9%至 773 万辆，1-9 月累计销量达 6,500 万辆，同比下降 4.3%。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区天气状况与原油价格走向。东南亚产区进入产胶旺季，若天气有利于割胶工作现货供应会大

幅增加，反之亦然。

2、国内外汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 170832 吨环比-2088 吨，期货仓单 143340 吨环比-2410 吨。20 号胶

库存 5543 吨环比+605 吨，期货仓单 3628 吨环比+403 吨。（数据来源：文华综合）

2、截至 2026 年 10 月 25 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 57.71 万吨，环比上期减少 0.27 万

吨，降幅 0.46%。保税区库存 5.29 万吨，降幅 2.23%；一般贸易库存 52.42 万吨，降幅 0.28%。青岛天然橡胶样

本保税仓库入率增加 2.27 个百分点，出库率减少 0.22 个百分点；一般贸易仓库入库率增加 0.15 百分点，出库

率增加 0.75 个百分点。（数据来源：隆众资讯）

3、9月全球轻型车销量同比下降 4.9%至 773 万辆

据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2026 年 9 月全球轻型车经季节调整年化销量的增长趋势中断，降

至 8,900 万辆/年。1-9 月平均经季节调整年化销量为 8,800 万辆/年，较 2025 年全年水平低 4.4%。目前 2026

年仅剩最后一个季度，市场全年表现很可能无法超过去年。1-9 月累计销量达 6,500 万辆，同比下降 4.3%。当月

全球轻型车销量同比下降 4.9%至 773 万辆。

中国市场仍是拉低当月全球轻型汽车销量的主要因素，当月乘用车销量同比出现明显下滑，部分源于去年同

期的补贴政策抬高了对比基数。此外，经济基本面疲弱以及政策支持不足也继续对中国市场构成显著压力。美国

市场销量恢复同比增长，但经季节调整年化销量有所回落，燃油成本上升也促使消费者转向混动车。西欧市场继

续受益于汽车电动化发展进程，而印度依然是推动亚洲市场增长的主要动力。（数据来源：中国橡胶信息贸易网）

4、泰国前三个季度天胶、混合胶合计出口量同比降 2.1%

最新数据显示，2026 年前三个季度，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为 182.7 万吨，同比降 8%。

1-9 月，泰国出口混合胶合计为 135.1 万吨，同比增 8%。

综合来看，泰国前三个季度天然橡胶、混合胶合计出口 317.8 万吨，同比降 2.1%。（数据来源：中国橡胶信息

贸易网）
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。
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