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豆粕 2026 年 11 月 6 日 星期五

本周豆粕震荡偏弱运行
一、行情回顾

国际市场：CBOT 大豆本周震荡走弱，主力合约本周收报 1194.5 美分 / 蒲式耳，周跌幅 3.2%。美豆丰

产、收割持续推进，供应宽松预期压制盘面；美豆出口销售放缓，巴西新作播种顺利、报价优势明

显，分流采购需求；叠加原油回落拖累豆油，盘面缺乏利多支撑。

国内市场：本周豆粕跟随外盘成本下行，国内大豆集中到港、油厂压榨维持高位，供应宽松；

饲料企业仅维持刚需采购，需求提振有限。截至 11 月 6 日当周，豆粕 M2701 主力合约收于 3079

元 / 吨，周跌幅 3.27%；江苏豆粕现货报价 3050 元 / 吨，周环比下跌 60 元 / 吨；主力合约

基差 - 29 元 / 吨，较前一周走强 44 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆出口装船量创四年同期新高

美国农业部 10 月 29 日止当周的出口销售数据连续第二周回落，当周 2026/27 年度美国大

豆净销售量为 145.6 万吨，低于一周前的 257.6 万吨，也低于两周前 284.1 万吨的近三年高点，

销售节奏从 10 月中旬的脉冲式放量明显回落，但仍处于历年同期偏高水平。其中对中国销售 87.4

万吨，较一周前的 162.7 万吨和两周前的 217.9 万吨逐级下降，中国买盘的周度签约步伐有所放

缓，与前两周超 200 万吨的集中采购形成对比。
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（数据来源：美国农业部）

2、美豆出口检验同比大增近 1.5 倍

美国农业部出口检验报告显示，截至 10 月 29 日当周，美国大豆出口检验量为 244.48 万吨，

较一周前修正后的 250.19 万吨仅减少 2%，但较去年同期的 99.27 万吨大幅增长 146%。环比微

降 2% 说明检验量在高位基本持稳，连续两周维持在 240 万至 250 万吨级别，装运强度并未因周

度波动而转弱；同比 146% 的增幅则主要受去年同期基数偏低影响，去年 10 月底单周检验量不足

100 万吨，放大了今年的同比表现。即便如此，244 万吨的绝对水平仍处于历史同期高位，表明前

期集中签约的订单正在持续、稳定地转化为港口实际发运量。

（数据来源：美国农业部）

3、[USDA 供需报告] 2026/27 年度全球大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预估为 18,600 万吨，9

月预估为 18,600 万吨。巴西 2026/27 年度大豆出口量预估为 11,800 万吨，9 月预估为 11,800

万吨。 阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5,000 万吨，9 月预估为 5,000 万吨。 阿根廷

2026/27 年度大豆出口量预估为 645 万吨，9 月预估为 645 万吨。 中国 2026/27 年度大豆进口
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量预估为 11,500 万吨，9 月预估为 11,500 万吨。 全球 2026/27 年度大豆产量预估为 44,270

万吨，9 月预估为 44,235 万吨。 全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 12,428 万吨，9 月预

估为 12,402 万吨。 USDA 在月度全球供需报告中公布的全球大豆主要信息如下：

（数据来源：美国农业部）

4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度美国大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，美国 2026/27 年度大豆播种面积预估为 8,690 万英

亩，9 月预估为 8,690 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆收割面积预估为 8,590 万英亩，9 月预估为 8,590 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆单产预估为 53.10 蒲式耳 / 英亩，9 月预估为 52.80 蒲式耳 / 英

亩。

美国 2026/27 年度大豆产量预估为 45.62 亿蒲式耳，9 月预估为 45.35 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆出口量预估为 16.95 亿蒲式耳，9 月预估为 16.85 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆期末库存预估为 3.15 亿蒲式耳，9 月预估为 3.10 亿蒲式耳。

USDA 在月度全球供需报告中公布的美国大豆主要信息如下：
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（二）南美大豆情况

1、Secex：巴西 10 月出口大豆 6,343,993.15 吨，同比减少 6%

11 月 6 日（周五），巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 10 月出口

大豆 6,343,993.15 吨，同比减少 6%。日均出口量为 317,199.66 吨，同比增加 4%。上年 10 月

出口大豆 6,727,845.14 吨，日均出口量为 305,811.14 吨。

2、Anec：巴西 11 月大豆出口预计达到 333 万吨

11 月 4 日（周三），巴西全国谷物出口商协会（Anec）发布的周度预测显示，巴西 11 月大

豆出口预计达 333 万吨，低于去年同期的 423 万吨。 巴西 11 月豆粕出口预计达到 223 万吨，

低于去年同期的 226 万吨。 巴西 11 月玉米出口预计达 602 万吨，去年同期为 591 万吨。

3、10 月 28 日当周阿根廷大豆销售合计为 55.86 万吨

阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，10 月 28 日当周，阿根廷农户销售 11.3 万吨

2026/27 年度大豆，使累计销量达到 193.96 万吨。当周，本土油厂采购 5.98 万吨，出口行业采

购 5.32 万吨。

此外，阿根廷农户销售 43.97 万吨 2025/26 年度大豆，使累计销量达到 3136.21 万吨。当

周，本土油厂采购 39.9 万吨，出口行业采购 4.07 万吨。当周所有年度大豆销售合计为 55.86 万

吨，使累计销量达到 7862.23 万吨。

4、Stonex：上调巴西 2026/27 年度大豆产量预估至 1.8495 亿吨

11 月 3 日（周二），Stonex 周二公布称，预计巴西 2026/27 年度大豆产量料为 1.8495 亿

吨，高于此前预估的 1.8336 亿吨。 该机构还预计巴西 2026/27 年度第一季玉米产量料为 3068

万吨，高于此前预估的 2928 万吨；巴西第二季玉米产量料为 1.1353 亿吨。
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三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 44 周，全国主要油厂大豆库存下降，

豆粕库存上升，未执行合同下降。

其中大豆库存 77.58 万吨，较上周减少 3.54 万吨，减幅 4.39%，同比去年增加 0.79 万吨，

增幅 1.03%。

豆粕库存 138.94 万吨，较上周增加 9.40 万吨，增幅 7.26%，同比去年增加 23.64 万吨，

增幅 20.50%。

未执行合同 355.30 万吨，较上周减少 15.40 万吨，减幅 4.15%，同比去年减少 65.27 万吨，

减幅 15.50%。

豆粕表观消费量为 158.99 万吨，较上周减少 14.52 万吨，减幅 8.37%，同比去年减少 9.19

万吨，减幅 5.46%。

（数据来源：我的农产品网）

2、大豆进口成本持续下降

11 月 6 日美国大豆进口成本价为 4640 元，较上日跌 56 元。巴西大豆进口成本价为 4168

元，较上日跌 48 元。阿根廷大豆进口成本价为 4020 元，较上日跌 43 元。
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（数据来源：中国粮油商务网）

3、海关总署：中国 1-9 月大豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%

海关总署 10 月 14 日公布的最新数据显示，中国 9 月大豆进口量为 1187.98 万吨，1-9 月大

豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%；中国 9 月食用植物油进口量为 62.09 万吨，1-9

月食用植物油累计进口量为 509.95 万吨，同比增加 1.8%。

四、综述

国际市场，美国大豆收割进度临近尾声，截至 11 月 1 日当周，美豆收割完成 88%，高于五

年均值 84%，市场普遍预期本次 USDA 11 月月报将上调美豆产量至历史新高，丰产预期持续压制

外盘；出口端呈现分化，美豆出口检验量维持 240–250 万吨高位，前期订单发运节奏稳定，但最

新出口销售环比明显回落，对盘面支撑有限。巴西大豆播种进度快于往年，AgRural 数据显示巴西

大豆播种率已达 53%，南美气象预报整体向好，新季大豆供给预期抬升，远期供应压力逐步显现。

国内市场，国内市场：进口大豆到港量处于高位区间，油厂压榨开工难以明显回落，豆粕整体供给

宽松，盘面跟随外盘维持低位震荡格局。后市建议重点跟踪： USDA 月度 10 月供需报告、国内大

豆到港量、豆粕库存变化、南美产区天气。
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