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沪铜

本周沪铜主力 CU2612 合约整体震荡偏弱，价格重心有所下移，盘面多空博弈持续。周内价格区间波动，成交

量维持活跃，持仓伴随行情反复调整，资金分歧明显，伦铜同步走弱，内外盘联动性较强。

宏观层面，美国通胀数据存在黏性，市场对美联储货币政策预期摇摆，美元与美债收益率波动，压制大宗商品

风险偏好。产业端，矿端供应紧张叠加冶炼利润承压，检修减产预期对铜价形成底部支撑；国内社会库存、上期

所库存延续去库，现货升贴水偏强，不过海外 LME 库存有所累积。传统旺季临近尾声，下游铜材企业面对高位

铜价采购偏谨慎，大多按需补货，整体需求增量有限，仅电网、储能、新能源车板块存在结构性需求亮点。

整体来看，供应端利多与需求偏弱、宏观不确定性形成对冲，铜价暂未走出明确趋势。后续重点跟踪海外政策

信号、现货成交持续性以及冶炼检修落地进度，行情波动风险仍存，建议保持谨慎。（数据来源：文华综合）
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