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氧化铝、沪铝 2026 年 11 月 6 日 星期五

一、铝土矿、氧化铝数据概览

据数据显示，中国 8月进口铝土矿消费量 1536 万吨；中国 8月国产铝土矿消费量 541 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 11 月 5 日当周，氧化铝港口库存总计 63.3 万吨，较上周环比上升 2.1 万吨；

据数据显示，截至到 11 月 6 日当周，氧化铝库存总计 59.3 万吨，较上周环比上升 2.8 万吨。
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(数据来源：同花顺 iFind)

二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 10 月，我国电解铝建成产能 4582 万吨，运行产能 4552 万吨；电解铝开工率为 99.35%，

较上个月环比持平；电解铝产能利用率 99.8%，环比下降 0.1%。

(数据来源：同花顺 iFind)
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截至 2026 年 10 月份，电解铝产量当月值为 388.3 万吨，环比上升 11.6 万吨；截至到 11 月 5 日，

电解铝库存合计 46.7 万吨，环比下降 3.9 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价区间震荡，最低为 2598 元/吨，最高为 2668 元/吨。氧化铝处“过剩现实”

与“边际减产”拉锯。几内亚海运费回弹至 37 美元/吨附近，进口矿 CIF 成本坚挺，矿端给出底部

成本约束；国内运行产能 9800 万吨级高位，总库存累积压力未消，但广西等地检修压产规模扩至

300 万吨/年级别，国产矿偏紧、现金流亏损加深，主动控产动能增强，但未触发规模性产能出清。

现货市场，盘面修复性反弹中持货商跟盘报价，下游电解铝满产约束下仅维持刚性补库，压价少采，

交投偏谨慎，成交未现放量反转。

本周沪铝主力合约期价区间震荡，最低为 22840 元/吨，最高为 23445 元/吨。宏观面上，情绪

博弈氛围增浓，美国中选落地后，此前市场担忧的对 AI 产业的压制需要结合实际动向去观察，市

场压力暂时缓和，金融及商品市场皆有一定反弹。另外市场等待后续的非农数据、CPI 数据评估后
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续美联储走向，美元指数窄幅波动为主，商品情绪温和。基本面上，阿联酋 AlTaweelah 铝厂 1262

台电解槽已有 50%重启，复产节奏继续提速，但中东趋势仍前景不明，地缘溢价风险始终未消除，

铝供应修复存在阻碍，短期供应仍然偏紧，加上 LME 铝库存维持历史极低水平，铝价下方支撑仍存。

周中铝锭社库去化相对明显，铝锭社库去库幅度明显扩大，目前铝需求表现仍有韧性，但有季节性

走弱预期，关注后期需求表现及库存变化情况。当前基本面则仍偏强，国内产量几无弹性，海外复

产及新投产量贡献仍未能弥补缺口，消费虽有季节性转弱预期，但短期仍有较强韧性，国内外低库

存仍给予铝价强支撑。（数据来源：长江有色网）
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