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豆粕 2026 年 10 月 30 日 星期五

本周豆粕震荡偏弱运行
一、行情回顾

国际市场：CBOT 大豆 主力合约本周收报 1234美分 / 蒲式耳，周跌幅 1.87%。本周 CBOT 大豆震荡

走弱，美豆收割进度向好，丰产预期逐步兑现；巴西大豆播种稳步推进，远期供应预期宽松，叠加

出口销售表现平淡，盘面缺乏强利多驱动。

国内市场：豆粕跟随 CBOT 大豆震荡偏弱。外盘美豆收割卖压压制成本端，叠加国内大豆集中

到港、油厂压榨维持高位，豆粕现货供应整体宽松。截至 10 月 30日当周，豆粕 M2701 主力合约收于

3183元 / 吨，周跌幅 2.84%；江苏豆粕现货报价 3110 元 / 吨，较上周下跌 86 元 / 吨；主力合约基差 - 73
元 / 吨，较前一周走强 13元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆周度出口销售创近三年新高

美国农业部（USDA）公布的出口销售报告显示，10 月 22 日止当周，美国当前市场年度大豆

出口销售净增 2,576,396 吨，较之前一周减少 9%，但较前四周均值显著增加 106%。其中，对中

国大陆净销售为 1,626,959 吨。

当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 0 吨。其中，对中国大陆净销售为 0 吨。当周，

美国大豆出口装船为 2,384,131 吨，较之前一周增加 18%，较前四周均值增加 72%。

其中，对中国大陆出口装船为 1,656,959 吨。当周，美国当前市场年度大豆新销售 2,751,779

吨。美国下一市场年度大豆新销售 0 吨。
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2、美豆出口检验刷新逾两年新高

美国农业部最新公布的周度出口检验报告连续第二周释放出极为强烈的需求端看涨信号：截至

2026 年 10 月 22 日当周，美国大豆出口检验量飙升至 2,476,453 吨，较前一周大幅增长 20%，

较去年同期的数据更是实现了 113% 的翻倍式增长，刷新逾两年新高。更为关键的是，这一实际数

据远远超出了此前市场 150 万至 205 万吨的预估区间上限，高出上限逾 40 万吨。

（数据来源：美国农业部）

2、美豆收割率高于预期 却仍低于五年均值

美国农业部最新发布的作物进展报告显示，截至 10 月 11 日当周，美国大豆收获进度继续落

后于历史均值，但本周收割明显加速，且实际收获率高于市场预期。报告显示，大豆收获进度为 46%，

较一周前的 25% 大幅提升 21 个百分点，但低于五年均值的 50%。报告发布前，分析师平均预期

收获率为 44%，实际数据高出 2 个百分点，说明收割推进速度略好于市场预估。与此同时，大豆

优良率为 57%，与一周前持平，符合分析师预期的 57%；差劣率同样持平于 14%。
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3、[USDA 供需报告] 2026/27 年度全球大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预估为 18,600 万吨，9

月预估为 18,600 万吨。巴西 2026/27 年度大豆出口量预估为 11,800 万吨，9 月预估为 11,800

万吨。 阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5,000 万吨，9 月预估为 5,000 万吨。 阿根廷

2026/27 年度大豆出口量预估为 645 万吨，9 月预估为 645 万吨。 中国 2026/27 年度大豆进口

量预估为 11,500 万吨，9 月预估为 11,500 万吨。 全球 2026/27 年度大豆产量预估为 44,270

万吨，9 月预估为 44,235 万吨。 全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 12,428 万吨，9 月预

估为 12,402 万吨。 USDA 在月度全球供需报告中公布的全球大豆主要信息如下：

（数据来源：美国农业部）

4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度美国大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，美国 2026/27 年度大豆播种面积预估为 8,690 万英

亩，9 月预估为 8,690 万英亩。
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美国 2026/27 年度大豆收割面积预估为 8,590 万英亩，9 月预估为 8,590 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆单产预估为 53.10 蒲式耳 / 英亩，9 月预估为 52.80 蒲式耳 / 英

亩。

美国 2026/27 年度大豆产量预估为 45.62 亿蒲式耳，9 月预估为 45.35 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆出口量预估为 16.95 亿蒲式耳，9 月预估为 16.85 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆期末库存预估为 3.15 亿蒲式耳，9 月预估为 3.10 亿蒲式耳。

USDA 在月度全球供需报告中公布的美国大豆主要信息如下：

（二）南美大豆情况

1、Anec：巴西 10 月大豆出口预估下调至 615 万吨

10 月 27 日（周二），巴西全国谷物出口商协会（Anec）发布的周度预测显示，巴西 10 月

玉米出口量为 610 万吨，较上周预测减少约 77 万吨。Anec 指出，这一数量较去年同期增长 40.7

万吨。 大豆 10 月出口预估则下调至 615 万吨，此前一周预估为 640 万吨。同比将下降约 24.5

万吨。 豆粕出口预计为 249 万吨，前一周预估为 252 万吨，同比增长约 76.3 万吨。

2、阿根廷 9 月出口大豆 1,022,499.78 吨

阿根廷国家统计与人口普查研究所最新公布的数据显示，阿根廷 9 月出口大豆 1,022,499.78

吨，豆油 528,460.07 吨，豆粕 2,824,890.07 吨。

3、巴西大豆播种进度仍稳超五年均值

巴西大豆播种在经历前期的加速冲刺后，依然保持着强劲的推进势头。巴西国家商品供应公司

（Conab）公布的数据显示，截至 2026 年 10 月 23 日当周，巴西 2026/27 年度大豆种植率为

42.8%，较前一周的 30.1% 大幅跃升 12.7 个百分点。这一数据不仅显著高于去年同期的 34.8%，

也稳稳超越了五年均值的 40.2%。
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三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 43 周，全国主要油厂大豆库存下降，

豆粕库存上升，未执行合同下降。

其中大豆库存 813.32 万吨，较上周减少 29.69 万吨，减幅 3.52%，同比去年增加 62.03 万

吨，增幅 8.26%；

豆粕库存 129.54 万吨，较上周增加 19.94 万吨，增幅 18.19%，同比去年增加 24.08 万吨，

增幅 22.82%；

未执行合同 370.70 万吨，较上周减少 77.20 万吨，减幅 17.24%，同比去年减少 50.55 万

吨，减幅 12.00%；
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（数据来源：我的农产品网）

2、大豆进口成本持续下降

10 月 30 日美国大豆进口成本价为 4746 元，较上日跌 32 元。巴西大豆进口成本价为 4363

元，较上日跌 30 元。阿根廷大豆进口成本价为 4139 元，较上日跌 18 元。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、海关总署：中国 1-9 月大豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%

海关总署 10 月 14 日公布的最新数据显示，中国 9 月大豆进口量为 1187.98 万吨，1-9 月大

豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%；中国 9 月食用植物油进口量为 62.09 万吨，1-9

月食用植物油累计进口量为 509.95 万吨，同比增加 1.8%。
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四、综述

国际市场，美豆收割临近收尾，截至 10 月 25 日收割进度 79%，高于五年均值，丰产预期持

续落地，丰产预期兑现，出口销售平稳，短期出口端暂未出现超预期利多。巴西大豆播种进度快于

往年，预报显示未来两周产区降水增加，有利于播种工作继续推进，南美新季大豆供给预期抬升，

远期供应压力逐步显现。国内市场，国内大豆到港量维持高位，油厂压榨节奏难以明显放缓，豆粕

现货供给整体偏宽松。结合周度库存数据，油厂豆粕库存环比显著累库，未执行合同大幅下降，下

游提货积极性不足，现货承压格局进一步确认。后市建议重点跟踪：美豆收割进度、国内大豆到港

量、豆粕库存变化。
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