
客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

豆粕 2026 年 10 月 23 日 星期五

本周豆粕跟随外盘偏弱震荡运行
一、行情回顾

国际市场：CBOT 大豆 11 月主力合约本周收报 1257.5 美分 / 蒲式耳，周跌幅 0.24%。本周

CBOT 大豆主力合约震荡偏弱运行。美国中西部产区天气适宜收割，新作丰产预期兑现，农户集中

卖压压制盘面；巴西新季大豆播种进度偏快，远期供应预期压制上方空间。不过巴西主产区干旱隐

患、新作库存偏低对价格形成底部支撑，整体呈现区间偏弱震荡。

国内市场：豆粕跟随 CBOT 大豆震荡偏弱。外盘美豆收割卖压压制成本端，叠加国内大豆集中

到港、油厂压榨维持高位，豆粕现货供应宽松。截至 10 月 23 日当周，豆粕 M2701 主力合约收

于 3276 元 / 吨，周跌幅 0.15%；江苏豆粕现货报价 3192 元 / 吨，较上周下跌 58 元 / 吨；

主力合约基差 - 86 元 / 吨，较前一周走弱 55 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况
（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆周度出口销售创近三年新高

美国农业部 10 月 15 日止当周的出口销售报告，将新年度美豆出口的强势推向了新的高点。

当周 2026/27 年度美国大豆净销售量达到 284.12 万吨，显著高于上周及四周均值，创下自 2023

年 11 月以来的单周最高纪录，并落在市场预期 180 万至 300 万吨区间的上端。这一单周销量不

仅刷新了近三年来的峰值，也标志着新年度开局以来的销售动能在 10 月中旬再度集中释放。
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2、美豆收割率高于预期 却仍低于五年均值

美国农业部最新发布的作物进展报告显示，截至 10 月 11 日当周，美国大豆收获进度继续落

后于历史均值，但本周收割明显加速，且实际收获率高于市场预期。报告显示，大豆收获进度为 46%，

较一周前的 25% 大幅提升 21 个百分点，但低于五年均值的 50%。报告发布前，分析师平均预期

收获率为 44%，实际数据高出 2 个百分点，说明收割推进速度略好于市场预估。与此同时，大豆

优良率为 57%，与一周前持平，符合分析师预期的 57%；差劣率同样持平于 14%。

3、[USDA 供需报告] 2026/27 年度全球大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，巴西 2026/27 年度大豆产量预估为 18,600 万吨，9

月预估为 18,600 万吨。巴西 2026/27 年度大豆出口量预估为 11,800 万吨，9 月预估为 11,800

万吨。 阿根廷 2026/27 年度大豆产量预估为 5,000 万吨，9 月预估为 5,000 万吨。 阿根廷

2026/27 年度大豆出口量预估为 645 万吨，9 月预估为 645 万吨。 中国 2026/27 年度大豆进口

量预估为 11,500 万吨，9 月预估为 11,500 万吨。 全球 2026/27 年度大豆产量预估为 44,270

万吨，9 月预估为 44,235 万吨。 全球 2026/27 年度大豆期末库存预估为 12,428 万吨，9 月预

估为 12,402 万吨。 USDA 在月度全球供需报告中公布的全球大豆主要信息如下：
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（数据来源：美国农业部）

4、[USDA 供需报告] 2026/27 年度美国大豆主要信息一览

美国农业部公布的 10 月供需报告显示，美国 2026/27 年度大豆播种面积预估为 8,690 万英

亩，9 月预估为 8,690 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆收割面积预估为 8,590 万英亩，9 月预估为 8,590 万英亩。

美国 2026/27 年度大豆单产预估为 53.10 蒲式耳 / 英亩，9 月预估为 52.80 蒲式耳 / 英

亩。

美国 2026/27 年度大豆产量预估为 45.62 亿蒲式耳，9 月预估为 45.35 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆出口量预估为 16.95 亿蒲式耳，9 月预估为 16.85 亿蒲式耳。

美国 2026/27 年度大豆期末库存预估为 3.15 亿蒲式耳，9 月预估为 3.10 亿蒲式耳。

USDA 在月度全球供需报告中公布的美国大豆主要信息如下：
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5、美豆出口检验创逾两年新高

美国农业部出口检验报告显示，截至 10 月 15 日当周，美国大豆出口检验量达到 2,001,750

吨，较一周前修正后的 1,109,385 吨大增 80%，较去年同期的 1,591,342 吨增长 26%，刷新逾两

年新高。这一单周检验量突破 200 万吨关口，标志着新年度美豆出口装运已进入实质性加速阶段，

前期大量签约的预售订单正在快速转化为港口实际发运量。

（数据来源：美国农业部）

（二）南美大豆情况

1、巴西 2026/27 年度大豆产量预计达 1.816 亿吨纪录高位 尽管种植扩张步伐放缓

10 月 15 日（周四），巴西国家商品供应公司（Conab）表示，巴西 2026/27 年度大豆产量

预计达 1.816 亿吨，较上一年度增长 0.7%。 2026/27 年度大豆种植面积料增加 1.4%，至 4,930

万公顷。

2、Anec：巴西 10 月大豆出口预估下调至 640 万吨
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巴西全国谷物出口商协会（ANEC）发布报告，预测 2026 年 10 月份巴西大豆出口量为 640 万吨，

低于一周前预测的 655 万吨，较 9月份的 711 万吨减少 10%，和去年 10 月的 640 万吨持平。

今年头10个月巴西大豆出口量估计为1.0780亿吨，较2025年1月至10月的1.0148亿吨增长6.2%。

3、阿根廷 9 月出口大豆 1,022,499.78 吨

阿根廷国家统计与人口普查研究所最新公布的数据显示，阿根廷 9 月出口大豆 1,022,499.78

吨，豆油 528,460.07 吨，豆粕 2,824,890.07 吨。

4、、巴西大豆播种进度继续刷新历史极值

巴西大豆主产区正在经历一轮极为迅猛的播种冲刺，这种加速度在历年播种季中较为罕见。巴

西国家商品供应公司（Conab）公布的数据显示，截至 2026 年 10 月 16 日当周，巴西 2026/27 年

度大豆种植率达到 30.1%，较前一周的 15.6% 大幅跃升 14.5 个百分点，远远领先于上年同期的

21.4%，同时也明显高出五年均值的 26.4%。相较于去年同期受制于天气或墒情不足的滞缓局面，

今年不仅完全扭转了落后态势，更以超越五年均值 3.7 个百分点的速度，确立了新作播种的开局

优势，印证了此前关于巴西夏季作物正经历有史以来最快播种进度的市场判断。

三、国内基本面情况

1、全国主要区域大豆及豆粕库存统计

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 42 周，全国主要油厂大豆库存下降，

豆粕库存基本持平，未执行合同下降。

其中大豆库存 843.01 万吨，较上周减少 19.17 万吨，减幅 2.22%，同比去年增加 74.31 万

吨，增幅 9.67%；

豆粕库存 109.6 万吨，较上周增加 0.52 万吨，增幅 0.48%，同比去年增加 11.98 万吨，增

幅 12.27%；

未执行合同 447.90 万吨，较上周减少 70.33 万吨，减幅 13.57%，同比去年减少 52.8 万吨，

减幅 10.55%；
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（数据来源：我的农产品网）

2、大豆进口成本集体回升

10 月 23 日美国大豆进口成本价为 4871 元，较上日涨 20 元。巴西大豆进口成本价为 4463

元，较上日涨 8 元。阿根廷大豆进口成本价为 4236 元，较上日涨 17 元。

（数据来源：中国粮油商务网）
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3、海关总署：中国 1-9 月大豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%

海关总署 10 月 14 日公布的最新数据显示，中国 9 月大豆进口量为 1187.98 万吨，1-9 月大

豆累计进口量为 8608.30 万吨，同比减少 0.1%；中国 9 月食用植物油进口量为 62.09 万吨，1-9

月食用植物油累计进口量为 509.95 万吨，同比增加 1.8%。

四、综述

国际市场，美国中西部天气干燥，大豆收割提速，截至 10 月 18 日当周收割率 64%，较前一

周提升 18 个百分点。USDA 出口数据亮眼，截至 10 月 15 日当周，美豆新年度出口销售净增

284.12 万吨，环比大增 384%。巴西 2026/27 年度大豆播种率 30.1%，显著高于五年均值；CONAB

预估巴西大豆产量 1.816 亿吨，丰产预期持续压制远期价格。国内市场，国内大豆到港、油厂压

榨维持高位，豆粕累库格局短期难改；养殖端持续亏损，饲料企业以刚需采购为主，需求端缺乏强

驱动，豆粕或维持偏弱震荡格局。后续重点跟踪美豆收割及巴西产区天气变化、国内大豆到港预期、

油厂豆粕库存与饲料采购节奏。
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