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氧化铝、沪铝 2026 年 10 月 16 日 星期五

一、铝土矿、氧化铝数据概览

据数据显示，中国 8月进口铝土矿消费量 1536 万吨；中国 8月国产铝土矿消费量 541 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 10 月 15 日当周，氧化铝港口库存总计 63 万吨，较上周环比下降 1.4 万吨；

据数据显示，截至到 10 月 16 日当周，氧化铝库存总计 57 万吨，较上周环比下降 1.3 万吨。
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(数据来源：同花顺 iFind)

二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 9 月，我国电解铝建成产能 4579 万吨，运行产能 4549 万吨；电解铝开工率为 99.34%，

较上个月环比持平；电解铝产能利用率 100.1%，环比上升 0.2%。

(数据来源：同花顺 iFind)
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截至 2026 年 9 月份，电解铝产量当月值为 376.7 万吨，环比下降 11.7 万吨；截至到 10 月 15 日，

电解铝库存合计 58.6 万吨，环比下降 6万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价区间震荡，最低为 2571 元/吨，最高为 2711 元/吨。几内亚雨季影响逐步

弱化、矿端供应趋于宽松，但出口配额政策至今未落地、海运费短期大幅回落概率不大，矿价仍存

一定支撑。供应方面，国内氧化铝运行产能与开工率继续小幅攀升、维持历史高位，广西新投产能

持续放量、山西前期受制约产能恢复满产，周度产量稳步抬升，供应宽松格局进一步强化。需求方

面，下游电解铝产能已触顶、需求增量匮乏，对氧化铝提振乏力；电解铝企业原料库存高企，仅维

持按需采购，未见集中备货，现货成交疲弱。后期继续关注行业检修减产的实际兑现程度、几内亚

矿端发运与政策动向，以及库存与仓单的去化节奏。
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本周沪铝主力合约期价区间震荡，最低为 22940 元/吨，最高为 23675 元/吨。宏观面，美国劳

工部 10 月 15 日公布的数据显示，9月 PPI 同比增长 6.3%、环比增长 1.3%，两项数据均大幅高于

市场预期，由于此前公布的 CPI 数据同样超预期，叠加美联储随后释放“不急于加息”的信号，市

场对 10 月加息的预期有所回落，空头动能有所释放。但地缘局势仍存反复可能性，带动国际油价

维持高位震荡，推升通胀预期，进而巩固年内加息预期，交易重心更多地放在 12 月会议。基本面

上，产业端呈现“远月预期松动、近月现实支撑”的分化格局。节后累库压力快速消化，库存重回

去化通道，节后去库速度显著快于往年同期，铝棒库存亦同步去化。整体来看，铝价短期仍有寻找

新支撑的需求，现货紧平衡、海外低库存及国内库存持续去化将对近月合约形成一定支撑，但上行

驱动暂显不足。（数据来源：长江有色网）
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