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氧化铝、沪铝 2026 年 10 月 23 日 星期五

一、铝土矿、氧化铝数据概览

据数据显示，中国 8月进口铝土矿消费量 1536 万吨；中国 8月国产铝土矿消费量 541 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

据数据显示，截至到 10 月 22 日当周，氧化铝港口库存总计 61.5 万吨，较上周环比下降 1.5 万吨；

据数据显示，截至到 10 月 23 日当周，氧化铝库存总计 55.3 万吨，较上周环比下降 1.7 万吨。
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(数据来源：同花顺 iFind)

二、月度电解铝基本面数据概览

截至 2026 年 9 月，我国电解铝建成产能 4579 万吨，运行产能 4549 万吨；电解铝开工率为 99.34%，

较上个月环比持平；电解铝产能利用率 100.1%，环比上升 0.2%。

(数据来源：同花顺 iFind)
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截至 2026 年 9 月份，电解铝产量当月值为 376.7 万吨，环比下降 11.7 万吨；截至到 10 月 22 日，

电解铝库存合计 53.1 万吨，环比下降 5.5 万吨。

(数据来源：同花顺 iFind)

三、综述

氧化铝主力合约期价区间震荡，最低为 2544 元/吨，最高为 2653 元/吨。当前氧化铝市场供需

宽松格局短期难改，供应端内陆国产铝土矿供应偏紧、价格持稳，几内亚中小矿山复运推动矿价存

阶段性回落预期；国内供应端周度产量延续小幅上行，运行产能逼近 1亿吨关口，供需宽松格局不

断强化。成本端，海运费受油价与运力紧张推动维持高位，现货已贴近行业现金流成本，高成本区

域亏损运行，对价格形成底部约束，但尚不足以驱动产能出清。现货市场，货源流通货源供大于求，

持货商低价抛售情绪仍存，下游铝厂仅维持刚需补库，市场买兴不足，若无大规模减产落地，库存

将持续累积，价格仍承压运行。

本周沪铝主力合约期价偏强震荡，最低为 22780 元/吨，最高为 23415 元/吨。宏观面上，预期

与现实的博弈加强，远期过剩的预期利空压制有所减缓，产业端资金力量有所加强，铝价运行中枢
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在僵持中抬升。中东地缘延续焦灼，东欧局势或存在缓和可能性，持续评估对能源及金属的扰动，

原油再次站上 100 美元关口，对金属的压制将有加强。美元连续回撤，对金属压制略有减缓。基本

面上，供应端运行稳健，国内维持较高铝水比例，铝锭供应一般，消费地到库较少，社库保持较高

降速。需求端表现一般，铝价维持区间波动，基差稳步收缩，持货商积极出货，下游及终端接货减

缓，板带箔、铝杆等领域表现稳健，出口与再生领域的间接需求表现尚可，需求维持一定基本盘。

（数据来源：长江有色网）
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