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白糖 2026 年 10 月 23 日星期五

窄幅震荡小幅收低

美糖本周震荡小幅下跌，原因受以下几点因素影响：

1、巴西中南部产区本周天气干燥甘蔗收割与压榨进度加快现货供应或会增加。

2、印度政府下令，要求国有燃料零售商自 11 月 1 日起停止采购甘蔗制乙醇，此举预计将释放更多糖供应。

周五，受原油价格上升和厄尔尼诺天气引发的忧虑提振期价反弹缩减全周跌幅。

郑糖 2701 月合约本周窄幅震荡小幅收低，原因受以下几点因素影响：

1、美糖调整。

2、广西、云南糖厂本周点火烘炉准备开启新榨季生产，现货供应增加预期给期价压力。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区将进入开榨期，关注甘蔗压榨进度与糖产量情况。

3、国内新糖压榨情况与现货价格走向。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 9 月食糖进口量为 26 万吨，同比减少 53.2%

海关总署公布的最新数据显示，中国 9月食糖进口量为 26 万吨，同比减少 53.2%，1-9 月食糖累计进口量为

251 万吨，同比减少 20.4%。（数据来源：文华综合）

2、2026 年 9 月我国进口糖浆和白砂糖预混粉 3万吨，2025/26 榨季进口 104.4 万吨

据海关总署最新数据，2026 年 9 月，我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)数量 3

万吨，同比减少 12.10 万吨。

1-9 月，我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)数量 74.42 万吨，同比减少 13.96 万

吨。

2025/26 榨季（10-9 月），我国进口糖浆和白砂糖预混粉(含税则号 1702.90、2106.906)合计 104.40 万吨，

同比减少 47.91 万吨。（数据来源：泛糖科技）

3、Green Pool Commodities：全球糖市供应缺口将大幅扩大

市场分析机构 Green Pool Commodities 预测，全球糖市供应缺口（即产量与需求之间的差距）将扩大至 628

万吨，比此前估计高出 300 万吨。

该分析机构将这一修正归因于巴西、印度和欧盟等主要产糖地区产量不佳，全球农业正艰难应对厄尔尼诺天

气异常带来的影响。（数据来源：文华综合）

4、干旱拖累单产，欧盟 27 国和英国甜菜产量前景下调

一项研究显示，2026/27 年度欧盟 27 国和英国甜菜产量预估为 9590 万吨，较上次预估下调 6.6%，预估区间

为 8590 万–1.059 亿吨。这一大幅下调是因几个主要产区夏季异常炎热干燥。（数据来源：文华综合）

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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