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白糖 2026 年 10 月 9 日星期五

美糖提振期价走高

美糖本周宽幅震荡冲高回落周收盘小涨。上半周期价震荡走高，原因受以下几点因素推动：

1、巴西农业部数据显示，巴西中南部地区 9 月上半月糖产量同比下降 41.6%。甘蔗压榨量同比下降 34.2%。

预计未来几周还将出现更多与降雨相关的延误。

2、世界气象组织表示，厄尔尼诺现象正在继续增强，预计将持续至 2027 年 2 月，其最新预报显示该期间持

续的可能性接近 100%。市场担忧这或会影响巴西、印度和泰国这全球三大产糖国的作物，欧盟甜菜作物也可能

受到今年夏季干旱的冲击。

3、印尼小农甘蔗种植者协会表示，受干旱天气和野火影响，预计今年该国甘蔗产量将下降约 25%。

周四，期价大幅回落，原因是受短线涨幅过大以及厄尔尼诺现象的预期能否兑现短期还不得而知等因素影响

短线多头获利平仓打压期价。

郑糖本周震荡走高，原因是以下几点因素支持：

1、美糖大幅上升与厄尔尼诺现象的预期给期价提振。

2、8 月份糖与糖浆进口量下降幅度较大。食糖进口量同比减少 20.9%，糖浆进口量环比下降 57.21%同比下

降 75.13%。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区天气状况与糖产量预估情况，巴西产区的压榨进度与糖产量情况。

3、国内新糖压榨情况与现货价格走向。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 8 月食糖进口量为 65 万吨，同比减少 20.9%

海关总署 9 月 18 日公布的最新数据显示，中国 8 月食糖进口量为 65 万吨，同比减少 20.9%，1-8 月食糖累

计进口量为 225 万吨，同比减少 13.5%。

海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，中国2026年8月糖浆进口量为28,665.07吨，环比下降57.21%，

同比下降 75.13%。（数据来源：文华综合）

2、印尼农民组织：受厄尔尼诺影响，今年甘蔗产量预计减少 25%

印尼小农甘蔗种植者协会（APTRI）表示，受干旱天气和野火影响，预计今年该国甘蔗产量将下降约 25%。

农业部数据显示，印尼 2025 年甘蔗产量为 3907 万吨。（数据来源：文华综合）

3、巴西农业部：中南部地区 9 月上半月糖产量同比下降 41.6%

巴西农业部表示，巴西中南部地区 9 月上半月糖产量较上年同期下降 41.6%，至 212 万吨，因在此期间的降

雨阻碍甘蔗压榨。甘蔗压榨量同比下降 34.2%至 3,016 万吨。

农业部表示，9 月上半月，乙醇产量下降 27.2%，至 17.2 亿升。在当前 2026/27 榨季，糖厂已将更大比例的

甘蔗用于乙醇生产。（数据来源：文华综合）

4、IBGE：巴西 2026 年甘蔗产量预估为 70520.7407 万吨，较上月预估值下调 1.6%

巴西地理与统计研究所(IBGE)在一份报告中称，预计巴西 2026 年甘蔗种植面积为 959.0219 万公顷，较上个

月预估值上调 0.1%，较上年种植面积增加 0.3%，甘蔗产量预估为 70520.7407 万吨，较上个月预估值下调 1.6%，

较上年产量增加 0.3%。（数据来源：文华综合）
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5、WMO 警告：厄尔尼诺将于 12 月达到峰值，或为 1950 年以来最强事件

厄尔尼诺预计将于 12 月达到峰值，热带太平洋中部和东部海表温度预计将创下纪录水平，这可能成为至少

自 1950 年以来最强的此类事件之一。

世界气象组织（WMO）表示，该现象正在继续增强，预计将持续至 2027 年 2 月，其最新预报显示该期间持续

的可能性接近 100%。

如果实现，这将是自观测开始以来记录到的最高水平，并将超过此前在 2015 年 11 月至 2016 年 1 月期间记

录的 2.6 摄氏度的纪录。（数据来源：文华综合）
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