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本周生猪本

供给宽松 生猪震荡偏弱运行

一、行情回顾

节后集中出栏压力兑现，消费端没有强反弹，行情整体偏弱震荡。期货方面，主力 LH2611 合

约本周收于 10595 元 / 吨，周跌幅 0.8%；现货方面，河南外三元生猪报价 10700 元 / 吨，周环

比下跌 300 元 / 吨；本周主力合约基差-360 元 / 吨，周环比走强 55 元 / 吨。

（数据来源：文华财经）

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品数据显示，截止 10月 9日当周，7KG 的仔猪价格为 105.24 元/头，较上周的

115 元/头下跌 9.76 元/头；外购仔猪养殖利润-114.65元/头，较前周的-169.21元/头较前一周上涨

54.56元/头；自繁自养养殖利润-196.6元/头，较前周的-205.86元/头，上涨 9.26元/头。（数据来源：

我的钢铁网）

2、供应端--生猪产能情况

1）能繁母猪存栏量：农业农村部公布数据显示，2026年 6月能繁母猪存栏 3780万头，相当

于正常保有量的 100.8%，处于绿色区域。

2）生猪存栏量：根据国家统计局数据，二季度末，全国生猪存栏 42491 万头，同比增加 45
万头，增长 0.1%，增速比一季度回落 1.4个百分点。

（数据来源：农业农村部）

3、屠企鲜销率和冻品库容率均环比持平

本周国内重点屠宰企业鲜销率为 82.00%，环比持平，同比下滑 4.34%；冻品库容率为 32.14%，

环比持平，同比上涨 14.39%。鲜销率环比持平，节后消费进入淡季，白条走货速度放缓，终端需
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求支撑不足；屠宰企业出库节奏放缓，冻品库存压力依然较大，冻品库存消化缓慢。目前消费暂无

利好支撑，预计下周鲜销水平有所减弱。（数据来源：我的钢铁网）

4、标肥价差小幅收窄

本周全国标肥价差为 - 0.99 元 / 公斤，较上周小幅收窄 0.05 元 / 公斤，环比下调 4.50%。

周内标肥价差收窄主因标猪价格上调幅度大于肥猪市场。周内正值国庆小长假，受动检部门放假及

道路运输影响，毛猪跨省调运受限，随节后压栏大猪陆续恢复出栏节奏，多地标肥价差一定程度收

窄。短时来看，肥猪需求难有明显利好带动，预计下周国内标肥价差或稳中震荡为主。（数据来源：

我的钢铁网）

5、生猪出栏均重上调

本周全国外三元生猪出栏均重为 123.91 公斤，较上周上调 0.19 公斤，环比涨幅 0.15%，同

比上调 0.35%。周内生猪出栏均小幅回升。前期养殖端整体出栏节奏不快，部分养殖场有控重出猪

现象；其次，节日期间道路运输及检疫票开具受限影响，节后压栏毛猪陆续出栏恢复，带动生猪出

栏均重上调。后续天气不断转凉，大标猪需求好转，预计下周生猪出栏均重或稳中小涨。（数据来源：

我的钢铁网）

6、屠宰企业开工率下滑

本周屠宰企业开工率为 30.11%，较上周减少 1.24 个百分点，同比减少 4.42 个百分点，企

业开工率于 29.78-30.64% 区间波动。周内开工先降后增，周均开工率环比小幅减少；周内正逢国

庆假期，市场生猪供给有限，且部分居民出游为主，市场采购节奏缓慢，屠企订单不足，使之周均

开工小幅减少。下周消费端尚未出现提振，屠企开工或维持低位震荡。

（数据来源：我的钢铁网）

7、海关总署：中国 8 月猪肉进口量为 6 万吨，同比减少 28.9%
海关总署 9 月 18 日公布的最新数据显示，中国 8 月猪肉进口量为 6 万吨，同比减少

28.9%，1-8 月猪肉累计进口量为 50 万吨，同比减少 29.1%。

三、综述

供给端，10 月集团猪企出栏目标环比抬升，随着假期结束，规模场节后陆续恢复出栏节奏，

国庆假期积压猪源将逐渐释放，市场流通供给维持宽松。需求端，节后猪肉终端消费回归常态，食

堂采购仅边际改善，居民消费有所回落，冻品库存持续压制鲜品销售，整体提振力度有限，难以支

撑猪价反弹。中长期维度，能繁母猪已进入缓慢去化通道，但母猪产能传导至商品猪存在时间滞后，

短期生猪供给压力仍存。短期市场以供给宽松、需求偏弱格局为主。后续建议重点跟踪，生猪出栏

节奏、能繁母猪存栏。

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。
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的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何

责任。


