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国新国证期货-棉花 2026 年 10 月 23 日 星期五

一、行情回顾

棉花主力合约本周收阳线，本周收盘价：15855 元每吨，较上周收盘涨 5点。

二、消息面

中国棉花网专讯：外媒报道，美国农业部（USDA）正在将服装进口关税与采购美国棉花挂钩，计划通过制定一

项新的贸易机制，为使用美国棉花及纺织原料制成的服装提供优惠关税待遇。美国农业部海外农业局将负责棉花关税

配额程序的相关工作，并计划于 2027年启动这一新机制。美国农业部表示，该计划将重点关注孟加拉国、印度尼西

亚、柬埔寨和马来西亚。根据该计划，美国农业部将核查参与国对美国棉花的采购情况。作为回报，使用美国棉花及

纺织原料生产的符合资质的服装产品，在进口至美国时可享受优惠关税待遇。

10月上旬以来，到港入库的外棉数量有限，受进口配额紧张和内外价差影响，保税棉通关和出库节奏相对平缓，

储备棉销售结束使前期的部分外棉需求回归，保税棉库存水平连续第二个月回落，且回落幅度大于前一个月，目前总

量仍维持在 50万吨以上。

中国棉花网记者继续走访纱线生产企业，当前南通纺企开工水平较高，但成品库存呈现累库迹象，行业订单结构

性分化特征突出。分品类来看，家纺市场行情表现最弱，为疫情以来最低点；服装板块相对抗跌，不同细分品类、不

同企业经营差距明显，梭织纱行情整体优于针织纱。一家受访企业年用棉规模在六七千吨，以使用进口棉为主，虽然

海外订单对棉花杂质、色泽等指标要求严苛，但是利润好于内销订单。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花供应仍然充足，新疆棉花进入收购期，机采棉收购价 7.2—7.46元每公斤，需求

方面， 市场银十旺季需求分化，纺企刚需补库。库存方面，棉花本周库存减少 175张。
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