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白糖 2026 年 10 月 16 日星期五

现货制约期价走低

美糖本周震荡小幅走高，原因受以下几点因素推动：

1、巴西中南部地区 9 月下半月糖产量同比减少 6%为 286 万吨。

2、美国农业部下属的海外农业局本周下调印度与欧盟 2026/27年度糖产量，印度自3,360万吨下调至 2,950

万吨。欧盟自 1,435 万吨下调至 1,315 万吨。

不过，天气预报巴西中南部产糖区下周料将迎来干热天气，甘蔗收割与压榨进度加快，现货供应或会增加的

预期限制期价本周的上升空间。

郑糖本周走势与美糖背离呈现震荡下跌走势，原因是受以下几点因素制约：

1、云南与广西的 9 月份月报显示工业库存量偏多。广西工业库存 83.34 万吨同比增加 39.13 万吨。云南工

业库存 31 .40 万吨同比增加 10.93 万吨。

2、美农业部对中国食糖 2026/27 榨季的预测值偏空。因广西甘蔗种植面积扩大、云南糖厂加工境外甘蔗数

量增加，食糖产量预计为 1337 万吨同比增幅约 3.2%。季期末库存 457.9 万吨，同比增加 121 万吨。

受以上因素影响现货报价本周持续走低带动期价回落。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖与原油价格走向。

2、印度与泰国糖产区天气状况与糖产量预估情况，巴西产区的压榨进度与糖产量情况。

3、国内新糖压榨情况与现货价格走向。

本周消息面情况：

1、广西：2025/26 年榨季截至 9月末累计销糖 686.40 万吨，工业库存 83.34 万吨

截至 9 月 30 日，9 月单月销糖 66.27 万吨，同比增加 39.61 万吨；工业库存 83.34 万吨，同比增加 39.13

万吨。（数据来源：泛糖科技）

云南：2025/26 榨季截至 9月底，共销售食糖 262 .43 万吨，工业库存 31 .40 万吨

截至2026年9月30日，9月单月销售食糖15.07万吨(去年同期单月销售食糖13 . 17万吨)，工业库存31 .40

万吨(去年同期 工业库存 20.47 万吨)。销售酒精 4.24 万吨(去年同期销售酒精 2.82 万吨。（数据来源：泛糖科

技）

2、美农业部发布 2026/27 榨季中国食糖报告：产量预计达 1337 万吨，进口降至 380 万吨！

2026/27 榨季（2026 年 10 月至 2027 年 9 月），中国食糖产量预计达到 1337 万吨，较 2025/26 榨季修订估

计的 1295 万吨增加 42 万吨，增幅约 3.2%。与此同时，食糖进口量预计由 457.5 万吨下降至 380 万吨，减少 77.5

万吨，降幅约 16.9%。

报告认为，广西甘蔗种植面积扩大、云南糖厂加工境外甘蔗数量增加，是甘蔗糖增产的主要推动因素；甜菜

糖则受到种植收益收窄和替代作物竞争的影响。

消费端的增长相对温和。

美国农业部海外局（USDA FAS）预计，中国 2026/27 榨季国内食糖消费量为 1580 万吨，较上一榨季增加 10

万吨，增幅约 0.6%。

报告预计 2025/26 榨季中国期末库存为 336.9 万吨，2026/27 榨季期末库存进一步升至 457.9 万吨，增加 121

万吨。
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在国产糖继续增产、消费增长缓慢的情况下，即使进口减少，供需平衡表仍显示当季库存可能较明显回升。

（数据来源：云糖网）

3、USDA 下调印度 2026/27 年度糖产量预估至 2,950 万吨

美国农业部（USDA）下属的海外农业局（FAS）发布的一份报告显示，印度 2026/27 年度（10 月开始）糖产

量预估自 3,360 万吨下调至 2,950 万吨。

该报告称，“印度今年严重的降雨不足预计将降低甘蔗蔗糖含量，从而减少有效收割面积和甘蔗总产量。”

USDA 表示，预计印度 2026/27 年度甘蔗总产量为 4.34 亿吨，低于上一年度的 4.55 亿吨。

“日益严重的水资源短缺对糖厂运营构成重大风险，因为类似干旱状况预计将使 2027 年初的甘蔗压榨变得

复杂。”（数据来源：文华综合）

4、USDA 下调欧盟糖产量预估 因天气干旱和种植面积缩减

美国农业部下属的农业部海外农业局（FAS）在一份报告中称，下调欧盟 2026/27 年度（10 月开始）糖产量

预估至 1,315 万吨，此前预估为 1,435 万吨。

“创纪录的低种植面积和严重的夏季干旱导致欧盟甜菜产出下降至自 2017 年以来的最低水平。”

该报告将欧盟甜菜总种植面积预估下调至 125 万公顷，为 USDA 有该记录以来的最低水平。（数据来源：文

华综合）

5、巴西中南部地区 9 月下半月糖产量同比减少 6%

巴西政府公布的数据显示，巴西中南部地区 9 月下半月糖产量为 286 万吨，较上年同期减少 6%。甘蔗压榨

同比下降 2.9%至 3,864 万吨。同时期乙醇产量同比减少 9.5%，至 19.8 亿升。（数据来源：文华综合）
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