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豆粕 2026 年 1 月 9 日 星期五

本周豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

国际市场，本周 CBOT 大豆期价震荡收涨，主力 03 合约最终收于 1062.75 美分 / 蒲式耳，

周涨幅 1.6%。因近期中国企业连续买入美国大豆，令大豆出口销售良好，美盘大豆价格持续上行，

大豆价格重心继续上移。不过巴西大豆丰产预期较强且收割工作即将展开，加之市场公布的出口销

售数据不及预期，限制了 CBOT 大豆价格的上涨幅度。

国内市场，元旦小长假期间部分油厂压榨量下降导致豆粕产量下降，豆粕库存出现下降。叠加

进口大豆价格跟随美盘大豆上涨后增强对工厂的挺价意愿，豆粕价格出现了一定幅度的上行。截止

1 月 9日当周，国内豆粕期货 M2605 主力合约收报 2786 元 / 吨，涨幅 1.35%；现货市场，江苏

地区豆粕现货价格为 3100 元 / 吨，较上节前上涨 50 元/吨；基差方面，本周豆粕主力合约基差

为 314 元 / 吨，较前一周走弱 36 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆出口销售令人失望 总销售同比降 29%

美国农业部已正式恢复正常的出口销售数据发布时间表，但最新发布的周度出口销售报告令人

失望。销售数据显示，截至 2026 年 1 月 1 日当周，2025/26 年度美国大豆净销量为 877,900
吨，较上周减少 26%，较四周均值减少 42%。本年度迄今为止的出口销售量比去年同期下降 29%，

而美国农业部预测全年降幅为 13%。

当周，对中国（仅指大陆）的 2025/26 年度大豆净销售量为 47.0 万吨，高于一周前的 39.6 万

吨。2025/26 年度迄今美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为 689.3 万吨，

比去年同期的 1903.6 万吨降低 63.8%，一周前减少 66.0%。
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(数据来源：美国农业部)
2、美豆出口检验小幅增加 对华装运量为 9个月新高
美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前增长 27%，但是同比减少 24%。截至 2026 年

1 月 1 日的一周，美国大豆出口检验量为 980,518 吨，上周为修正后的 773,600 吨，去年同期为 1,295,819
吨。当周对中国（大陆地区）出口的大豆数量比前一周激增 193%，装运 397,069 吨大豆，创下 9 个月新高，

前一周装运 135,417 吨，但比去年同期仍然低了 29%。

（数据来源：美国农业部）
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3、USDA 供需报告：美国农业部公布的 12 月供需报告显示，美国 2025/26 年度大豆产量预

估为 42.53 亿蒲式耳，11 月预估为 42.53 亿蒲式耳。美国 2025/26 年度大豆播种面积预估为

8110 万英亩，11 月预估为 8110 万英亩。美国 2025/26 年度大豆收割面积预估为 8030 万英亩，

11 月预估为 8030 万英亩。美国 2025/26 年度大豆单产预估为 53 蒲式耳 / 英亩，11 月预估为

53 蒲式耳 / 英亩。美国 2025/26 年度大豆出口量预估为 16.35 亿蒲式耳，11 月预估为 16.35

亿蒲式耳。美国 2025/26 年度大豆期末库存预估为 2.9 亿蒲式耳，11 月预估为 2.9 亿蒲式耳。

（数据来源：美国农业部）

（二）南美大豆情况

1、 巴西大豆相关市场消息：

1）巴西大豆播种接近尾声，整体优于五年均值

巴西国家商品供应公司（Conab）周一公布数据显示，截至 2025 年 12 月 27 日当周，巴西

2025/26 年度大豆种植率为 97.9%，与上周持平，略低于上年同期的 98.2%，但高于五年均值

96.7%。种植后期巴西各地天气状况改善，尤其是南里奥格兰德州，该州预计将成为继马托格罗索

州之后巴西第二大大豆产区。此前预测，受拉尼娜现象影响，该州将出现异常干旱天气，但目前看

来并非如此，上周种植率已经达到 96%，高于过去五年均值的 90.2%。巴西大豆主产州都已经种植

结束，只有马拉尼昂州种植率较低为 60%，略低于过去五年均值的 62.8%。
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（数据来源：巴西国家商品供应公司）

2）ANEC 称 2026 年 1 月份大豆出口量为 240 万吨，同比增长 114%

巴西全国谷物出口商协会(ANEC)周四(1 月 8 日)表示，2026 年 1 月份巴西大豆出口量估计为

240 万吨，较去年同期的 112 万吨增长 114%。ANEC 负责人门德斯周三(1 月 7 日)表示，2026 年巴

西大豆出口量将达到创纪录的 1.12 亿吨。2025 年全年巴西大豆出口量为 1.0873 亿吨，较 2024 年

的 9729 万吨增长 11.8%，也超过了 2023 年的前历史峰值 1.013 亿吨。

3）2025 年 12 月巴西大豆出口量同比增长 69%

外媒 1月 7日消息：巴西外贸秘书处（SECEX）公布的数据显示，12 月巴西大豆出口步伐显著

高于去年同期水平。

12 月 1 至 31 日，巴西大豆出口量为 338.3 万吨，去年 12 月份为 200.6 万吨。

12 月日均出口量为 153,781 吨，同比增长 68.6%。

12 月大豆出口收入为 15.0 亿美元，去年 12 月全月为 8.6 亿美元。

12 月大豆出口均价为每吨 442.8 美元，同比上涨 3.1%。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）阿根廷大豆播种进度延迟 但市场反应冷淡

阿根廷大豆播种进度依然延迟，处于近年同期低位。阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，

截至 1 月 8 日，阿根廷 2025/26 年度大豆种植率为 92%，高于上周的 86%，仍低于去年同期的

96%。当前播种作业主要集中在农业区北部，当地持续的水涝问题仍导致播种进度延迟。不过 12 月

下旬以来，播种进度明显加快，因此市场对阿根廷大豆播种延迟反应冷淡。
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（数据获取平台：文华财经）

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面：

上周元旦假期国内部分油厂停机，大豆压榨量明显减少，但整体上仍处于较高水平。中国粮油

商务网监测数据显示，截止到第 1 周末 (1 月 3 日)，国内油厂平均开机率为 52.25%，较上周的

62.03% 开机率下降 9.78%。全国油厂大豆压榨总量为 191.50 万吨，较上周的 227.35 万吨下降

了 35.85 万吨，其中国产大豆压榨量为 1.08 万吨，进口大豆压榨量为 190.42 万吨。本周预期

大豆加工量将回升至 222.59 万吨，开机率为 60.73%。

（数据来源：粮油商务网）

2、进口大豆库存加速下滑 降至 7个月以来新低

近日进口大豆到港量有所缩减，但是油厂大豆压榨量仍维持在 220 万吨以上高位水平，这导

致进口大豆库存加速下滑，降至 7 个月以来新低。中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025 年

第 52 周末，国内进口大豆库存总量为 684.7 万吨，较上周的 772.2 万吨减少 87.5 万吨，去年

同期为 585.8 万吨，五周平均为 768.8 万吨。其中：沿海库存量为 581.8 万吨，较上周的 670.5

万吨减少 88.7 万吨，去年同期为 507.6 万吨，五周平均为 658.7 万吨。
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（数据来源：中国粮油商务网）

3、豆粕产量下滑 库存小幅缩减

元旦期间大豆压榨量缩减，豆粕产量减少带动库存小幅缩减，不过市场预计 1 月进口大豆到

港量下降，叠加春节备货逐渐临近，豆粕库存或将延续去库趋势。中国粮油商务网监测数据显示，

截止到 2026 年第 1 周末，国内豆粕库存量为 113.5 万吨，较上周的 117.6 万吨减少 4.1 万吨，

环比下降 3.52%。其中：沿海库存量为 97.7 万吨，较上周的 102.9 万吨减少 5.2 万吨，环比下

降 5.06%。

（数据来源：中国粮油商务网）

4、中国 1-11 月进口大豆 10379 万吨，同比增加 6.9%

海关总署网站 12 月 8 日发布数据显示，中国 11 月大豆进口量为 810.7 万吨；1-11 月

累计进口量为 1.0379 万吨，同比增加 6.9%。

5、大豆进口成本下降

1 月 9 日美国大豆进口成本价为 4229 元，较上日跌 58 元。巴西大豆进口成本价为 3603 元，较上

日跌 46 元。阿根廷大豆进口成本价为 3551 元，较上日跌 55 元。
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（数据来源：中国粮油商务网）

5、11 月饲料产量同比增长近 3.4% 至少为近 10 年以来同期最高水平

国家统计局公布的数据显示，2025 年 11 月中国饲料累计产量为 2977.9 万吨，环比增长 0.71%，较去年

同期增长 3.4%，至少为近 10 年以来同期最高水准。今年以来饲料产量累计为 30896.2 万吨。

（数据获取平台：文华财经）
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四、综述

国际市场，中国目前已累计采购美豆近 1000万吨，达到双方协商采购计划的 80%。巴西大豆

基本完成播种，早熟大豆陆续进入收割期。巴西谷物出口商协会（Anec）表示，2026年巴西对华

大豆出口量预计为 7700万吨，较 2025年减少 1000万吨。随着中国加大美豆采购力度，叠加巴西

新季大豆上市后将面临激烈的国际竞争，美国大豆出口窗口预计逐步收窄。阿根廷 2025/26 年度

大豆种植率为 92%（低于去年同期），已播作物长势良好。美国农业部在 12月供需报告中预估的

巴西和阿根廷大豆产量分别为 1.75亿吨和 4850万吨。国内市场，上周油厂大豆压榨放缓，进口大

豆库存小幅增加。上周国内豆粕库存为 113.5万吨，较前一周减少 4.1万吨，虽连续两周去库，但

仍处于历史同期偏高水平。因目前进口大豆供应充裕且后续将会有进口大豆及前期拍卖的储备豆供

应，在较高的开机压榨水平下豆粕继续维持偏高水平，将令豆粕价格上行受阻。后市建议重点跟踪

南美天气变化、大豆到港量情况。
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