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豆粕 2026 年 1 月 16 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

国际市场，本周 CBOT 大豆期价偏弱运行，主力 03 合约最终收于 1056.25 美分 / 蒲式耳，

周跌幅 0.61%。利空因素为美国农业部 1 月供需报告上调美国及巴西大豆产量预期，推动全球大

豆产量增长；叠加巴西大豆丰产预期明确，收割工作陆续开展，将进一步挤压美国大豆的市场份额，

拖累 CBOT 大豆期价重心下移。

国内市场，受进口大豆成本下滑、国内豆粕库存处于同期偏高水平，且市场预期大豆供应充裕

等因素影响，豆粕价格承压下跌。截至 1 月 16 日当周，豆粕期货 M2605 主力合约收报 2727 元

/ 吨，周跌幅 2.12%。；现货市场，江苏地区豆粕现货价格为 3070 元 / 吨，较前一周下降 30 元/

吨；基差方面，本周豆粕主力合约基差为 343 元 / 吨，较前一周走强 29 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、美豆出口销售远超预期，环比暴增 135%

美豆出口销售远超预期，环比暴增 135%。美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显

示，1 月 8 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 206.19 万吨，较之前一周增加

135%，远超市场预期，较前四周均值增加 54%。美国下一年度大豆出口销售净增 1 万吨。当周，

对中国大陆出口销售净增 122.41 万吨。当周，美国大豆出口装船 163.74 万吨。较之前一周增

加 47%，较前四周均值增加 71%。其中，对中国大陆出口装船 90.11 万吨。
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(数据来源：美国农业部)
2、美豆出口检验升至近三个月新高 对华检验量激增
美国农业出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周大幅增长 55%，同比增长 13%，创下近三个月最

高水平。截至 2026 年 1 月 8 日的一周，美国大豆出口检验量为 1,529,707 吨，高于上周修正后的 984,116
吨，去年同期为 1,357,492 吨。当周美国对中国（大陆地区）出口大豆数量比前一周激增 127%，至 901,118 吨，

比去年同期增长 66%。作为对比，前一周装运 397,069 吨。当周美国对华大豆出口检验量占到该国总量的

58.9%，上周 40.5%，两周前 18.0%。

（数据来源：美国农业部）

3、美国农业部 1 月份供需报告：

1 月 12 日（周一），美国农业部公布的 1 月供需报告显示：
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美国 2025/26 年度大豆期末库存预估为 3.5 亿蒲式耳，12 月预估为 2.9 亿蒲式耳。

美国 2025/26 年度大豆播种面积预估为 8120 万英亩，12 月预估为 8110 万英亩。

美国 2025/26 年度大豆收割面积预估为 8040 万英亩，12 月预估为 8030 万英亩。

美国 2025/26 年度大豆单产预估为 53 蒲式耳 / 英亩，12 月预估为 53 蒲式耳 / 英亩。

美国 2025/26 年度大豆产量预估为 42.62 亿蒲式耳，12 月预估为 42.53 亿蒲式耳。

巴西 2025/26 年度大豆产量预估为 1.78 亿吨，12 月预估为 1.75 亿吨。

巴西 2025/26 年度大豆出口预估为 11400 万吨，12 月预估为 11250 万吨。

阿根廷 2025/26 年度大豆产量预估为 4850 万吨，12 月预估为 4850 万吨。

阿根廷 2025/26 年度大豆出口预估为 825 万吨，12 月预估为 825 万吨。

中国 2025/26 年度大豆进口预估为 11200 万吨，12 月预估为 11200 万吨。

全球 2025/26 年度大豆产量预估为 4.2568 亿吨，12 月预估为 4.2254 亿吨。

全球 2025/26 年度大豆期末库存预估为 1.2441 亿吨，12 月预估为 1.2237 亿吨。

（数据来源：美国农业部）
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（二）南美大豆情况

1、 巴西大豆相关市场消息：

1）CONAB：截止 1 月 10 日当周，巴西 2025/26 年度大豆收割率为 0.6%

巴西国家商品供应公司(CONAB)周一发布的作物进展报告称，截止 2026 年 1 月 3 日，巴西

2025/26 年度大豆播种进度为 98.2%，高于一周前的 97.9%，高于五年同期均值 97.6%，但低于去年

同期的 98.5%。

全国大豆收获进度为 0.1%,和一周前持平，低于去年同期的 0.2%，也低于五年同期均值 0.6%。

目前帕拉纳州的大豆收获进度为 1%，去年同期 0%，五年均值 0.6%。马托格罗索的大豆收获进度为

0.1%，低于去年同期的 0.5%，也低于五年均值 1.7%。

（数据来源：巴西国家商品供应公司）

2）Secex：巴西 1 月前两周出口大豆 645737.53 万吨

1 月 12 日（周一），巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 1 月前两周

出口大豆 645,737.53 吨，日均出口量为 107,622.92 吨，较上年 1 月全月的日均出口量

48,598.48 吨增加 121%。上年 1 月全月出口量为 1,069,166.59 吨。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）阿根廷大豆播种进度有所加快 但仍处于近年同期低位

阿根廷大豆播种进度有所加快，但仍处于近同期低位。阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，

截至 1 月 15 日，阿根廷 2025/26 年度大豆种植率为 95%，高于上周的 92%，仍低于去年同期的

98%。由于东北部和圣达菲中北部的水分过剩，该区域播种工作还未完成。
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（数据获取平台：文华财经）

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面：

上周国内主要油厂大豆压榨量小幅回升。中国粮油商务网监测数据显示，截止到第 2 周末 (1

月 10 日)，国内主要大豆油厂的大豆开机率较上周有所增长，再度回升至 200 万吨之上。国内油

厂平均开机率为 56.06%，较上周的 52.25% 开机率增长 3.81%。全国油厂大豆压榨总量为 205.48

万吨，较上周的 191.50 万吨增加了 13.98 万吨，其中国产大豆压榨量为 1.61 万吨，进口大豆

压榨量为 203.87 万吨。本周预期大豆加工量为 221.65 万吨，开机率为 60.48%。

（数据来源：粮油商务网）

2、进口大豆库存加速下滑 降至 7个月以来新低

近期进口大豆到港集中，但压榨需求相对下滑，大豆库存继续累积，再创近年同期新高。中国

粮油商务网监测数据显示，截止到 2026 年第 2 周末，国内进口大豆库存总量为 748.8 万吨，较

上周的 687.6 万吨增加 61.2 万吨，去年同期为 606.3 万吨，五周平均为 739.8 万吨。其中：

沿海库存量为 640.1 万吨，较上周的 587.3 万吨增加 52.8 万吨，去年同期为 529.9 万吨，五
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周平均为 634.8 万吨。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、春节备货需求逐步释放 豆粕库存连续两周缩减

1 月以来国内油厂大豆压榨量相较前期仍偏低，豆粕产出略有减少，加之春节备货需求逐步释

放，豆粕提货量增加，上周豆粕库存连续第二周下滑。中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2026

年第 2 周末，国内豆粕库存量为 99.8 万吨，较上周的 113.5 万吨减少 13.7 万吨，环比下降

12.11%。其中：沿海库存量为 88.5 万吨，较上周的 97.7 万吨减少 9.2 万吨，环比下降 9.38%。

（数据来源：中国粮油商务网）

4、12 月大豆进口同比持平 全年总量突破 1.1 亿吨

海关总署网站 1 月 14 日发布数据显示，中国 12 月大豆进口量为 804.4 万吨，几乎与

上个月的 810.7 万吨持平，同比仅小幅增加 1%，处于近年同期偏低水平。中国 1-12 月大豆

进口量为 11,183.3 万吨，同比增加 6.5%。

通常在年末，中国大豆进口会从南美转向北美，但今年受中美关税政策限制，美豆进口价

格较高，而巴西大豆库存有限，价格也相对偏高，因此国内市场放缓大豆进口。

此外，由于前期大豆进口量大，国内油厂的大豆和豆粕库存持续处于高位。在高库存压力

下，下游饲料企业备货积极性受到影响，大多维持按需采购，也减弱了年底集中补库的需求驱

动力。
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（数据来源：海关总署）

5、大豆进口成本下降

1 月 14 日美国大豆进口成本价为 4167 元，较上日跌 26 元。巴西大豆进口成本价为

3528 元，较上日跌 27 元。阿根廷大豆进口成本价为 3503 元，较上日涨 3 元。

（数据来源：中国粮油商务网）

5、11 月饲料产量同比增长近 3.4% 至少为近 10 年以来同期最高水平

国家统计局公布的数据显示，2025 年 11 月中国饲料累计产量为 2977.9 万吨，环比增长

0.71%，较去年同期增长 3.4%，至少为近 10 年以来同期最高水准。今年以来饲料产量累计为

30896.2 万吨。
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（数据获取平台：文华财经）

四、综述

国际市场，美豆供应预期上调，美国农业部（USDA）在 1 月供需报告中对美豆及巴西大豆

核心数据作出调整：美豆产量预估值由上月的 42.53 亿蒲式耳上调至 42.62 亿蒲式耳，出口

预估由 16.35 亿蒲式耳下调至 15.75 亿蒲式耳；巴西大豆产量由 1.75 亿吨调高至 1.78 亿

吨，出口由 1.125 亿吨调高至 1.14 亿吨，阿根廷大豆产量维持 4850 万吨不变。报告整体呈

现供应宽松、出口下滑的利空格局，对国际大豆价格形成持续压制。叠加巴西大豆丰产落地及

收割进程推进，将进一步挤占美豆国际市场份额，强化美豆供需宽松格局。国内市场，12 月进

口大豆量高于预期，且 1 月 13 日 113.96 万吨进口大豆拍卖全部成交，一季度国内供应将保

持宽松。目前油厂豆粕库存处于常年同期偏高水平，叠加大豆供应充裕，高库存格局继续制约

豆粕价格价格。短期来看，国际利空与国内供应宽松形成共振，豆粕价格或维持偏弱震荡，涨

幅受限。后市建议重点跟踪南美天气变化、大豆到港量情况。
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