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豆粕 2026 年 1 月 23 日 星期五

本周豆粕期价震荡上行

一、行情回顾

国际市场，本周 CBOT 大豆期价上行，主力 03 合约最终收于 1067.5 美分 / 蒲式耳，周涨幅

1.07%。因中国大量采购美国大豆订单且美国国内压榨需求较好，叠加豆油价格上涨支撑大豆价格，

但巴西大豆丰产预期良好且随着新作大豆收割工作开展，将令美国大豆出口窗口缩窄后价格上涨幅

度受限，CBOT 大豆期价出现先扬后抑走势。

国内市场，因为目前正值国内春节前养殖端的备货需求旺季，油厂大豆开机压榨虽然较大，但

豆粕产量不及饲料养殖企业提货需求后豆粕库存处于减少的趋势，提振豆粕价格。截至 1 月 23

日当周，豆粕期货 M2605 主力合约收报 2751 元 / 吨，周涨幅 0.88%。现货市场，江苏地区豆粕

现货价格为 3070 元 / 吨，环比持平；基差方面，本周豆粕主力合约基差为 319 元 / 吨，较前一

周走弱 24 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

（一）美国大豆相关市场情况

1、美国当前市场年度大豆出口销售净增 244.6 万吨

1 月 23 日（周五），美国农业部（USDA）公布的出口销售报告显示，1 月 15 日止当周，

美国当前市场年度大豆出口销售净增 244.6 万吨，创年度内最高水平，较之前一周增加 19%，较

前四周均值增加 92%。市场预估为净增 150-300 万吨。其中，对中国大陆出口销售净增 130.35
万吨。

当周，美国下一年度大豆出口销售净增 0.9 万吨。市场预估为净增 0-20 万吨。其中，对中

国大陆出口销售净减 6.6 万吨。

当周，美国大豆出口装船 133.77 万吨，较之前一周减少 18%，较前四周均值增加 11%。

其中，对中国大陆出口装船 59.35 万吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 246.83 万吨，下一市场年度大豆新销售 7.5 万吨。

(数据来源：美国农业部)
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2、美豆出口检验量小幅下滑，对华发运明显放缓
美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 16%，但是同比增长 35%。截至 2026 年

1 月 15 日的一周，美国大豆出口检验量为 1,336,684 吨，上周为修正后的 1,593,056 吨，去年同期为 989,489
吨。当周，美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量比一周前减少 32%，为 611,983 吨大豆，比去年同期增长

24%。作为对比，前一周装运 901,118 吨。2025/26 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 19,335,069 吨，同

比减少 40.2%，上周减少 42.8%，两周前减少 45.3%。

（数据来源：美国农业部）

3、美国农业部 1 月份供需报告：

1 月 12 日（周一），美国农业部公布的 1 月供需报告显示：

美国 2025/26 年度大豆期末库存预估为 3.5 亿蒲式耳，12 月预估为 2.9 亿蒲式耳。

美国 2025/26 年度大豆播种面积预估为 8120 万英亩，12 月预估为 8110 万英亩。

美国 2025/26 年度大豆收割面积预估为 8040 万英亩，12 月预估为 8030 万英亩。

美国 2025/26 年度大豆单产预估为 53 蒲式耳 / 英亩，12 月预估为 53 蒲式耳 / 英亩。

美国 2025/26 年度大豆产量预估为 42.62 亿蒲式耳，12 月预估为 42.53 亿蒲式耳。

巴西 2025/26 年度大豆产量预估为 1.78 亿吨，12 月预估为 1.75 亿吨。

巴西 2025/26 年度大豆出口预估为 11400 万吨，12 月预估为 11250 万吨。

阿根廷 2025/26 年度大豆产量预估为 4850 万吨，12 月预估为 4850 万吨。

阿根廷 2025/26 年度大豆出口预估为 825 万吨，12 月预估为 825 万吨。

中国 2025/26 年度大豆进口预估为 11200 万吨，12 月预估为 11200 万吨。

全球 2025/26 年度大豆产量预估为 4.2568 亿吨，12 月预估为 4.2254 亿吨。

全球 2025/26 年度大豆期末库存预估为 1.2441 亿吨，12 月预估为 1.2237 亿吨。
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（数据来源：美国农业部）

（二）南美大豆情况

1、 巴西大豆相关市场消息：

1）CONAB：截止 1 月 17 日当周，巴西 2025/26 年度大豆收割率为 2.3%

巴西大豆的收成前景良好，但仍需密切关注南里奥格兰德州和马托皮巴地区的降雨情况。国家

商品供应公司（Conab）公布的数据显示，截至 2026 年 1 月 17 日当周，巴西 2025/26 年度大

豆收割率为 2.3%，此前一周为 0.6%，上年同期为 1.2%，五年均值为 3.2%。

马托格罗索州在收割进度方面领先，得益于降雨间歇期的晴好天气。另一方面，巴拉那州的收

割进度落后于历史同期水平，原因是由于大豆生长期间天气较冷且多云，导致部分作物的生长周期

延长。在这两个州，迄今为止的单产都非常高，进一步增强了人们对丰收的预期。其他一些州也已

开始收割，但仅限于特定地区。
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（数据来源：巴西国家商品供应公司）

2）Secex：巴西 1 月前两周出口大豆 645737.53 万吨

1 月 12 日（周一），巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 1 月前两周

出口大豆 645,737.53 吨，日均出口量为 107,622.92 吨，较上年 1 月全月的日均出口量

48,598.48 吨增加 121%。上年 1 月全月出口量为 1,069,166.59 吨。

2、阿根廷大豆相关市场消息：

1）阿根廷种植率为 98%

1 月 22 日（周四），阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 1 月 22 日，阿根廷

2025/26 年度大豆种植率为 98%，上周为 95%，去年同期为 99%。

（数据获取平台：文华财经）

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面：

1 月进口大豆到港量下降，油厂周度大豆压榨量降至 200 万吨以下。中国粮油商务网监测数

据显示，截止到第 3 周末 (1 月 17 日)，国内主要大豆油厂的大豆开机率较上周有所下降，整体

上处于较高水平。国内油厂平均开机率为 54.50%，较上周的 56.06% 开机率下降 1.57%。全国油

厂大豆压榨总量为 199.74 万吨，较上周的 205.48 万吨下降了 5.74 万吨，其中国产大豆压榨量

为 1.61 万吨，进口大豆压榨量为 198.13 万吨。不过，本周预期大豆加工量升至 228.24 万吨，

开机率为 62.27%。
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（数据来源：粮油商务网）

2、进口大豆库存小幅缩减 但仍处于同期高位

1 月进口大豆到港量减少，尽管大豆压榨量缩减，但上周大豆库存依然小幅去库，库存量仍处

于历史同期高位。中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2026 年第 3 周末，国内进口大豆总存

量为 719.18 万吨，较上周的 748.84 万吨减少 29.66 万吨，去年同期为 562.66 万吨，五周平

均为 722.50 万吨。其中：沿海库存量为 612.95 万吨，较上周的 640.11 万吨减少 27.16 万吨，

去年同期为 480.11 万吨，五周平均为 618.53 万吨。

（数据来源：中国粮油商务网）

3、豆粕库存连降三周，下滑至 6个月最低水平

1 月迄今国内油厂大豆压榨量环比降低，豆粕产出减少，叠加春节备货需求提振，库存连续第

三周下降，降至六个月最低水平。中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2026 年第 3 周末，国

内豆粕库存量为 94.80 万吨，较上周的 99.76 万吨减少 4.96 万吨，环比下降 4.97%。其中：沿

海库存量为 80.75 万吨，较上周的 88.54 万吨减少 7.79 万吨，环比下降 8.80%。

（数据来源：中国粮油商务网）

4、12 月大豆进口同比持平 全年总量突破 1.1 亿吨

海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，2025 年中国大豆进口总量达到纪录的

1.1183 亿吨，同比增长 6.5%。其中巴西供应量达 8232 万吨，同比增长 10.3%，阿根廷供应

量达 789 万吨，同比增长 92.4%。
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美国大豆供应量同比下降 24% 至 1682 万吨，仅占中国总进口量的 15%，较上年同期的

21% 有所下滑。

5、2025 年饲料产量同比增长 6% 为至少近 10 年以来最高水准

国家统计局公布的数据显示，2025 年 12 月中国饲料累计产量为 3008.6 万吨，环比增长

1.03%，较去年同期增长 3.9%，至少为近 10 年以来同期最高水准。

2025 年饲料产量累计为 33908.3 万吨，同比增长 6%。

（数据获取平台：文华财经）

四、综述

国际市场，美豆压榨量十分强劲，部分抵消美豆出口需求下降的影响。巴西大豆陆续进入

收割期，创纪录的产量预计将在未来几个月主导全球大豆出口业务。国家商品供应公司(Conab)

表示，截至 1月 17 日当周，巴西大豆收割率为 2.3%，低于五年均值的 3.2%。咨询公司

Safras&Mercado 将巴西大豆产量预测值从 1.7876 亿吨上调到 1.7928 亿吨。巴西全国谷物出口

商协会(Anec)预计 1月巴西大豆出口量为 379 万吨，是上年同期的三倍多。阿根廷中南部地区

近期气温上升和干旱导致土壤湿度下降，作物生长状况恶化。美国农业部在 1月供需报告中预

计巴西和阿根廷大豆产量分别为 1.78 亿吨和 4850 万吨。国内市场，油厂周度大豆压榨量连续

下滑，豆粕产出下降的同时节前备货需求回暖，豆粕库存下降为价格抗跌提供支撑。据统计，

截至上周末，国内豆粕库存量为 94.8 万吨，周度减少 4.96 万吨，库存降至六个月最低水平。

国内市场供需平稳，供应压力不断后移，豆粕库存下滑对豆粕价格的影响或有限。后市建议重

点跟踪南美天气变化、大豆到港量情况。
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