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一、行情回顾

棉花主力合约本周收小阳线，本周收盘价：14240 元每吨，较上周收盘涨 210 个点。

二、消息面情况

美国通胀数据略有回升，美棉旱情面积扩大但强度不大；印度：美国对进口印度商品额外征收 25%关税，合计达

50%关税，印度将原棉进口关税豁免延长至 2025年 12月 31日；巴西棉花收割进度偏慢，巴基斯坦本周籽棉上市量

增加；我国国内上周供应端皮棉库存快速减少，下月天气对新棉产生较大影响，关注主产区降雨情况及丰产对于市场

供应端产生不确定性。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花库存快速消耗，已降至阶段性低位，新疆库存已降至不足百万吨，需求方面，

下游纺企的金九银十备货行情启动，开机率及订单逐步好，企业正常补库，库存方面，棉花本周库存减少 684张，棉

花基差率 7.06%附近。
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