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沪铜

消息面

本周沪铜价格上涨主要受宏观预期与产业基本面的共振推动。宏观层面，美国经济数据不佳，劳动力市场疲

软，美联储 9月降息预期增强，美元走弱，为铜价提供宏观支撑。基本面方面，国内铜库存处于低位，叠加国庆

节前补库需求预期，给铜价带来库存支撑。此外，矿端供应扰动消息加剧市场对原料短缺的担忧，也对铜价起到

一定的支撑作用。

下周沪铜影响因素

从供应来看，下周进口货源持续到货，国产货源到货正常，市场整体供应将有所上升，这可能会对价格产生

一定的下行压力。需求端方面，铜价持续走高抑制下游消费，市场成交清淡，“供应增加、消费减弱”的格局预

计将使周度库存小幅上升，从而压制铜价。但如果节前补库需求超预期释放，将对铜价构成有力支撑。

宏观方面，市场已基本消化美联储下周降息 25 个基点的预期，需警惕利好出尽即为利空的效应，若美联储

未如期降息，铜价将受抑，而降息幅度超预期则将提振铜价。此外，若美国公布的数据继续不佳，市场对美国经

济衰退带来的需求不佳的担忧或将升温，进而压制铜价。
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