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一、行情回顾

棉花主力合约本周收阴线，本周收盘价：14000 元每吨，较上周收盘跌 260 个点。

二、消息面情况

美国降息预期增加；据美国农业部统计，至 8月 31日全美棉花结铃率 90%，较去年同期落后 4个百分点，较近

五年均值落后 3个百分点；印度棉花上市量与往年持平，新棉播种进度低于历史平均水平；巴基斯坦本周籽棉上市量

增加，高于往年同期；我国国内供应端皮棉库存继续减少，本月新棉进入采摘期关注天气变化对新棉产生的影响。

三、基本面情况

整体来看，供应方面，本周棉花库存快速消耗，已降至阶段性低位，新疆库存已降至不足百万吨，需求方面，

下游纺企的金九备货行情启动，开机率提升，企业正常补库，库存方面，棉花本周库存减少 804张，棉花基差率 10.5%
附近。
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