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沥青 2025 年 9 月 21 日 星期日

本周震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2511 主力合约本周呈现震荡收涨的走势，全周涨幅为 0.53%，周

收盘价为 3421 元。

二、基本面情况

供给方面，本期沥青产能利用率小幅减少。根据数据显示，截至 9 月

17 日当周，中国 92 家沥青炼厂产能利用率为 36.3%，环比下降 0.1%，沥

青周产量为 60.7 万吨，环比下降 0.2%。本期由于部分炼厂停产检修，导

致产能利用率小幅微降。继续关注供应端变化。

库存端，根据数据显示，截至 9 月 18 日，国内沥青 104 家社会库库

存共计 160.4 万吨，环比减少 1.4%；54 家沥青样本厂库库存共计 67.9 万

吨，环比下降 1.6%，厂库、社库延续去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，沥青出货量环比增加。截至 2025 年 9 月 18 日，国内沥

青 54 家企业厂家样本出货量共 45.5 万吨，环比增加 14.6%。国庆假期临

近，沥青短期需求温和回升，华北以及华东地区增加较为明显。其中华北

地炼厂多执行前期合同出货，推动出货量明显提升；山东市场项目赶工需

求尚可，多数贸易商执行月底合同；长三角地区主力炼厂汽运以及船运优

惠政策下，出货稳定；华南地区受天气影响需求释放仍较为缓慢。继续关
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注需求端变化。

整体来看，本期沥青产能利用率小幅减少，库存继续下降，出货量有

所回升，北方天气尚可对于赶工需求有所支撑，但南方部分区域降雨增加

对需求仍有阻碍，短期沥青价格以震荡运行为主。后期继续供需面的变化

情况。
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