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白糖 2025 年 9 月 19 日星期五

现货制约期价走低

美糖本周呈现震荡下跌走势，原因是受以下三点因素制约：

1、巴西 8 月下半月糖产量数据偏空，同比增加 18.21%至 387 万吨。巴西圣保罗大学应用经济高级研究中心

发布报告称，9月上半月巴西圣保罗现货白糖价格整体呈下跌趋势。

2、印度确认新榨季糖产量增加将恢复出口这将给全球糖价压力。

3、洲际交易所 10 月白糖交割量偏多为 260,750 吨，预示现货需求短期偏弱。

郑糖 2601 月合约本周震荡下跌，原因有以下两点：

1、美糖下跌与全球糖供应增加的预期制约市场做多动力。

2、企业假期备货进入下半场现货需求量降低现货报价本周持续下跌。

受以上因素影响空头打压郑糖 2601 月合约本周震荡走低。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，建议关注 16.7 美元，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

2、关注巴西糖产量，泰国、印度产区的天候变化、产量与出口预估值。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2601 月合约建议关注 5550 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

本周消息面情况：

1、Unica：巴西 8 月下半月糖产量同比增长 18.21%，至 387 万吨

行业组织 Unica 称，8月下半月，巴西中南部主产区糖产量较去年同期增长 18.21%，达到 387 万吨。

Unica 在声明中称，8 月下半月，巴西中南部地区甘蔗压榨量总计为 5,006 万吨，较去年同期增长 10.68%。

Unica 称，TRS 达到每吨 149.79 公斤，而 2024/25 榨季为每吨 155.82 公斤。糖厂将收获的甘蔗分配给糖生

产的比例为 54.2%。

声明中称，8月下半月，巴西中南部地区乙醇产量达到 24.2 亿公升。（来源：文华综合）

2、印度正式确认恢复食糖出口 全球供应格局面临调整 糖价或面临压力

印度政府高级官员近日在一次国际糖业会议上正式确认，印度计划从 2025 年 10 月开始的新榨季恢复食糖出

口。

印度食品与公共部联合秘书 Ashwini Srivastava 明确指出，基于对新榨季产量的乐观预测，在满足国内约

2900 万吨的消费需求以及创纪录的乙醇生产需求后，印度将拥有充足的食糖配额用于出口。

行业数据显示，2025/26 年度印度食糖产量预计达 3490 万吨，远超国内 2850-2900 万吨的消费需求。加上

500 万吨期初库存，印度具备充足的出口能力。

业内人士分析认为，印度重返国际糖业贸易市场将对全球糖价形成下行压力，同时有助于保障该国蔗农收益。

值得注意的是，尽管当前年度印度仅批准 100 万吨出口配额，但新榨季预期的 800 万吨结转库存为其提供了出口

决策的坚实基础。（来源：云南糖网）

3、国际知名分析机构全球糖市最新的分析展望

知名分析机构 Green Pool 发布最新分析展望，全球糖业市场在经历了 2024/25 年度的供应短缺后，预计将
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在 2025/26 年度转向小幅的供应过剩。

2025/26 年度全球糖产量预计由 24/25 年度的 1.894 亿吨增至 1.968 亿吨，增长 740 万吨，消费增幅为 240

万吨。全球库存由短缺（-440 万吨）转为略有结余（+70 万吨）。（来源：云南糖网）

4、ICE 10 月白糖交割量为 260,750 吨

洲际交易所（ICE）公布的数据显示，ICE 10 月白糖交割量为 260,750 吨 10 月合约于周一到期。

其中 20 万吨来自阿联酋，36,950 吨来自印度，18,800 吨来自泰国，5,000 吨来自中国。

买家是麦格理银行有限公司（145,750 吨）、Marex 金融公司（112,850 吨）和路易达孚瑞士公司（2,150

吨）。

卖方分别是 ADM Investor Services（15 万吨）、Marex Financial（5.4 万吨）、StoneX Financial Ltd（32,950

吨）和 Sucden Financial（23,800 吨）。（来源：文华综合）

5、IBGE：巴西 2025 年甘蔗产量预估为 6.9549 亿吨，较上月上调 0.1%

巴西地理与统计研究所(IBGE)在一份报告中称，预计巴西 2025 年甘蔗种植面积为 935.8284 万公顷，较上个

月预估值上调 1.5%，较上年种植面积增加 1.3%，甘蔗产量预估为 69549.1113 万吨，较上个月预估值上调 0.1%，

较上年产量下降 1.6%。（来源：文华综合）
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