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美糖提振期价反弹

美糖本周呈现震荡上升走势，原因有三点：

1、美糖连更换合约造成期价上升。

2、短线跌幅较大技术上有修正需求引发技术性反弹。

3、本周巴西乙醇价格上涨，交易商担忧或会导致糖厂修改糖/乙醇生产比例。

郑糖 2601 月合约本周止稳小幅走高，原因是美糖反弹与现货报价本周止稳小幅上调等因素给期价支持。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，建议关注 17 美元，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

2、关注巴西 8 月下半月糖产量数据（市场预期上升 17%），泰国、印度产区的天候变化与产量预估，另外

还有美糖 10 月合约的交割数量。

3、国内现货价格走向，企业假期备货进入中下半场关注现货需求量会否逐渐降低。

技术上，郑糖 2601 月合约建议关注 5600 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

本周消息面情况：

1、巴西中南部 8 月下半月糖产量预计为 384 万吨

S&P Global Commodity Insights 发布的一份对 11 位分析师的调查显示，巴西重要的中南部地区 8 月下半

月的糖产量预计增长 17.3%，至 384 万吨。

调查发现，预计甘蔗压榨量亦较上年同期增长 9.5%，至 4,950 万吨。

另一方面，预计每公斤甘蔗的可采糖量将继续下降，下降 4.1%至每吨甘蔗 149.48 公斤。

在此期间，包括玉米乙醇在内的乙醇产量预计将下降 2.5%，至 24 亿公升。（来源：文华综合）

2、行业机构称印度应在新市场年度允许出口 200 万吨糖

一家知名行业机构的负责人表示，印度应该允许在 10 月 1 日开始的 2025/26 市场年度出口 200 万吨糖，因

该国将出现供应过剩。印度糖业和生物能源制造商协会主席 Gautam Goel 在一次行业会议上表示，糖厂在新榨季

可以将多达 500 万吨的糖用于生产乙醇。（来源：文华综合）

3、越南 2025/26 年度糖产量将继续增长

2025/2026 年度的作物，越南甘蔗和食糖协会预计将有 25 家工厂继续运营，与上一年度相同，总设计产能

为每天 12.4 万吨甘蔗。预计甘蔗产量将超过 1334 万吨，糖产量将超过 137 万吨，同比增长 8.24%。（来源：文

华综合）

4、良好的天气提振欧盟 27 国和英国糖用甜菜前景

一项调查显示，欧盟 27 国和英国 2025/26 年度糖用甜菜产量料为 1.136 亿吨，较上次预估高出不到 1%，预

估区间介于 1.036-1.236 亿吨，因西欧和中欧的天气状况改善支持作物尾段的生长。（来源：文华综合）
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