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白糖 2025 年 8 月 8 日星期五

现货制约期价走低

美糖本周止稳震荡小幅收高。原因有两点：

1、近段时间跌幅已较大，短线技术指标日 KDJ 值超卖，技术面上有反弹修正的需求。

2、巴西糖供应或缩减的忧虑提振期价反弹动力。本周一家欧洲咨询机构 Covrig Analytics表示，巴西蔗农甘

蔗单产下降的报告可能会使巴西 2025/26年度甘蔗产量降至 6亿吨以下，远低于巴西政府作物预测机构 Conab预
测的 6.634亿吨。

郑糖 2601 月合约本周未跟随美糖止稳反弹走势，期价继续震荡下跌，原因是现货市场走势疲软，因需求疲

弱现货报价本周持续下跌。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，建议关注 17 美元，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

2、关注巴西糖产量情况，泰国、印度产区的天候变化与产量预估。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2601 月合约建议关注 5650 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

本周消息面情况：

1、2025 年截至 8月 1日，印度甘蔗种植面积约 573.1 万公顷

印度农业与农民福利部 (DA&FW) 发布了截至 2025 年 8 月 1 日雨季作物的播种面积进展情况。作为重要经济

作物的甘蔗，截至 8月 1日的种植面积已达约 573.1 万公顷。根据 DA&FW 的数据，较去年同期的 556.8 万公顷

增加了约 16.4 万公顷。

制糖行业对即将到来的 2025/26 榨季已表示乐观展望，ISMA 印度预计食糖总产量将增长 18%达到约 3490 万

吨，而 2024/25 榨季的产量为 2950 万吨。

在马哈拉施特拉邦和卡纳塔克邦等主要产糖邦，甘蔗种植情况有所改善，这得益于有利的天气条件，为 2025

年 10 月按时开始甘蔗压榨季奠定了基础。（来源：泛糖科技）

2、截至 7 月 31 日云南省累计销糖 195 万吨 产销率 80.68% 同比略增

2025 年 5 月 22 日，云南省 2024/25 榨季开榨的 52 糖厂全部收榨完毕，本榨季生产历时 206 天，同比去年

提前 5 天结束生产。全省累计入榨甘蔗 1806.30 万吨，累计产糖 241.88 万吨，产糖率 13.39%，同比提高 0.24%，

上榨季产糖率为 13.15%。

截至 7月 31 日，云南省累计销糖 195.14 万吨，同比增加 32.62 万吨，销糖率 80.68%，同比增加 0.7%，工

业库存 46.73 万吨，加 0.8 万吨。

云南省 2024/25 榨季累计产酒精 2.8 同比增加 6.06 万吨。其中 7 月份单月销售食糖 20.03 万吨（6 月份销

售 19.53 万吨），同比增 2 万吨，上榨季产酒精 2.80 万吨。（来源：云南糖网）

3、截至 7 月底广西累计销糖 549.61 万吨 产销率 85% 7 月份单月销糖同比减少
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随着 4 月 2 日最后一家制糖企业收榨，广西 2024/25 榨季生产顺利结束，较上榨季提前 26 天结束榨季生产。

2024/25 榨季制糖期广西累计入榨甘蔗 4859.54 万吨，同比减少 258.47 万吨；产混合糖 646.50 万吨（上榨

季产糖 618.14 万吨），同比增加 28.36 万吨，同比增幅 4.59%；产糖率 13.30%，同比提高 1.22 个百分点。

截至 7 月底，广西累计销糖 549.61 万吨，同比增加 39.66 万吨；产销率 85.01%，同比提高 2.51 个百分点。

工业库存 96.89 万吨，同比减少 11.3 万吨。其中 7 月份单月销糖 35.55 万吨（6 月份销糖 49.53 万吨），

同比减少 21.78 万吨。（来源：云南糖网）
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