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沪铜

消息面

上周沪铜主力期货合约呈现冲高回落态势。周中曾短暂冲高，之后价格有所回落，主力合约报收于 7.92 万

元每吨附近。从全周来看，价格波动区间大致在 7.795 万-7.955 万元每吨，整体表现为震荡偏弱，周跌幅约 0.58%。

库存方面，沪铜库存回落至 7.3 万吨，LME 库存回升至 12.8 万吨，纽约库存涨至 24.8 万吨。宏观层面，国内反

内卷政策对大宗商品有一定影响，雅江水电站建设带来需求预期增加，但下游实际需求并未明显提升，沪铜更像

是资金溢出的被动上升。综合来看，短期沪铜价格仍有小幅回落风险。一方面，反内卷热度消退，对铜价的短期

支撑减弱。另一方面，本周是宏观超级周，美国关税政策截止，国内外有重大宏观事件，铜价波动将加剧。需关

注关税落地情况以及供需端变化。
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