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棕榈油 2025年 08月 15日 星期五

突破上行 领涨油市

一、本周行情回顾及行业相关数据

【期货价格】

本周由于周一马来西亚棕榈油局 MPOB 报告显示，马棕油库存增幅不及市场预期，在“利空出尽”的情况

下，期货价格在周一午后快速拉升突破之前盘整区间。加上主力合约移仓换月。截至周五收盘目前的新晋主力合

约 P2601 周 K 线仍收带大阳线，P2601 收于 9460 元/吨，较前一周涨 5.11%。本周最高价 9540 元/吨，最低价 8944

元/吨，成交量 2660.3 万手，持仓量 48.1 万手，较上周增加 22.1 万手。

【现货价格】

截至本周五（08 月 15 号）国内主要市场现货报价（元/吨）

【基 差】

截至 8 月 8 日，张家港市场港口 24 度棕榈油主流价格参考 P601+90 或 9370 元/吨，较上周涨 290 元/吨。

【库 存】
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据 Mysteel，截至 2025 年 8 月 8 日（第 32 周），全国重点地区棕榈油商业库存 59.98 万吨，环比上周增

加 1.76 万吨，增幅 3.02%；同比去年 59.32 万吨增加 0.67 万吨，增幅 1.12%。

二、本周要闻及基本面情况汇总

1、船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 8 月 1日至 15 日棕榈油出口量预计为 724191 吨，较上月同期

增长 16.5%。

2、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 8 月 1-10 日棕榈油出口量为 339143 吨，较上月同

期出口的 205225 吨增加 65.25%。

3、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 8 月 1-15 日棕榈油出口量为 696425 吨，较上月同期出口

的 574121 吨增加 21.3%。

4、马来西亚棕榈油局 MPOB：马来西亚 7 月棕榈油产量为 1812417 吨，环比增长 7.09%。7 月棕榈油库存

量为 2113278 吨，环比增长 4.02%，低于路透预期的 225 万吨。马来西亚 7 月棕榈油进口为 61039 吨，环比减少

12.82%；7 月棕榈油出口为 1309059 吨，环比增长 3.82%。

5、印尼棕榈油行业协会（GAPKI）推迟 B50 生物燃料强制掺混计划的呼吁成为关键扰动因素。据行业消息，

GAPKI 主席艾迪·马尔托诺担忧 B50 实施将导致出口骤降，正游说政府重新审查政策时间表。尽管印尼能源部官

员否认收到正式提议，且重申明年推进 B50 的目标不变，但孟买经纪商桑文集团研究主管阿尼库玛·巴格尼表示，

由于行业尚未做好（B50）准备，GAPKI 在请求政府推迟 B50 强制掺混计划，这引发棕榈油的获利了结压力。

6、据外媒报道，贸易数据显示，印度 7 月棕榈油进口量为 855695 吨，6 月为 955683 吨。7 月葵花籽油进

口量为 200010 吨，6 月为 216141 吨。7 月植物油进口量为 1579041 吨，6 月为 1549825 吨。7 月豆油进口量为

492336 吨，6 月为 359504 吨。

三、本周技术面显示

趋势指标：本周新晋主力合约 P601 日 MA 组合形态从标准的多头排列形态。本周五收盘时价格在 MA5 之上。
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周 MA 组合虽然是震荡形态向多头排列过渡。本周 K 线整体都在 MA 组合之上。boll 指标上看，日 boll 线三轨同

时向上运行，日 K 线处于中上轨之间运行，重心逐步上移。周线 boll，三轨走平，本周收盘时价格同样处于上

轨之上。

摆动指标：MACD 指标上看, 日线、周线 macd,DIFF、DEA 线在 0 线上方金叉向上运行。SLOWKD 指标，目前

周线上 KD 线在（20-40）区间金叉相交后从低位向上扩散，日 KD 线在（60—80）高位金叉向上运行。

四、综 述

综合来看，7月马棕期末库存环比增 4.02%至 211 万吨，低于市场预期 的 223-225 万吨，报告影响偏多。

印尼棕榈油库存处于偏低水平，产地暂无库存压力。国际豆棕价差角度看棕榈油性价比尚可，印度、中国存在补

库需求。8月马棕出口需求持续改善。目前东南亚产地供应趋紧格局未改，但短期政策预期波动与贸易流转换引

发市场分歧，抑制价格单边走势。从交易角度上看上仍以偏强的震荡操作思路为主，即短期震荡，中长期有比较

好的上行空间。
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咨询本公司的投资顾问。
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