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生猪 2025 年 8 月 22 日 星期五

本周生猪本

本周生猪期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

本周生猪期货主力震荡偏弱运行，8月集团猪企出栏计划环比增加，市场处于供需宽松的态势。

期货市场方面，8 月 22日，生猪期货 2511 主力合约报收 13840 元 / 吨，周跌幅 0.75%。现货市

场方面，截至 8月 22 日，河南地区生猪现货价格为 13600 元 / 吨，较前一周下跌 100 元/吨。

本周生猪基差小幅上涨，主力基差-240 元 / 吨，较前一周走强 5元 / 吨。

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

根据我的农产品网数据显示，截止 8月 22日当周，7KG 的仔猪价格为 364.29元/头，较上周

下跌 19.04元/头；外购仔猪养殖利润-214.73元/头，较前周的-204.05元/头下降 10.68元/头；自繁

自养养殖利润-9.19元/头，较前周的 11.83元/头下降 21.02元/头。

2、供应端--生猪产能情况

能繁母猪存栏量：二季度末全国能繁母猪存栏量为 4043 万头。这一数量是 3900 万头正常保

有量的 103.7%，仍然处于产能调控绿色合理区域的上限。与上月相比，6 月能繁母猪存栏量较 5
月增长 1 万头，这是自 2025 年 4 月以来连续第二个月回升。从同比数据来看，同比增长 0.1%，

2024 年以来基本保持稳定。

生猪存栏量：二季度末全国生猪存栏 42447 万头，同比增长 2.2%，表明生猪市场的供应基

础正持续扩大，但仍处于非洲猪瘟疫情后同期较低水平。另外，上半年生猪出栏 36619 万头，同

比增长 0.6%。
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3）根据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，7 月份相关数据如下：

能繁母猪存栏量：

123 家规模养殖场能繁母猪存栏量为 509.86 万头，环比微涨 0.01%，同比涨 3.03%。

85 家中小散样本场，7 月份能繁母猪存栏量为 17.40 万头，环比微降 0.17%，同比涨

6.67%。

商品猪存栏量：

123 家规模场商品猪存栏量为 3614.50 万头，环比增加 1.11%，同比增加 5.28%
85 家中小散样本企业 7 月份存栏量为 148.82 万头，环比增加 2.49%，同比上涨 7.23%。

商品猪出栏量：

123 家规模场商品猪出栏量为 1043.62 万头，环比减少 3.08%，同比增加 18.60%。

85 家中小散样本企业 7 月份出栏量为 48.06 万头，环比减少 1.46%，同比增加 57.67%。

（数据来源：我的农产品网）



研发客服产 品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部 分 3 编辑：国新国证期货研发

3、生猪出栏均重降至逾 6 个月低点 亦低于去年同期

规模企业出栏体重仍呈稳中微降趋势，但 9 月 1 日调运政策实施临近，东北多地养殖户大猪

出栏占比提升；叠加立秋后区域高温天气回落，西南大猪成交好转，综合带动本周生猪出栏均重小

幅上移。据 Mysteel 发布的数据显示，8 月 21 日当周，全国外三元生猪出栏均重为 123.38 公斤，

较上周涨 0.15 公斤，环比涨幅 0.12%，结束三连降，但仍低于去年同期，同比下调 0.40%。

4、屠企开工率刷新两个半月高点，升至同期高位

月末学生返校周期临近，部分地区受升学宴增多及部分低价区外销定单增加影响，屠企开工小

幅上升，周内企业开工率于 28.37%-29.01% 区间波动。据 Mysteel 发布的数据显示，8 月 21 日

当周，屠宰企业开工率为 28.71%，较上周涨 0.92 个百分点，刷新两个半月高点，亦高于去年同

期，同比涨 5.05 个百分点。

5、8 月进入集中出栏窗口 猪企计划出栏量环比提升

7 月份大部分企业未完成既定计划，将推迟到 8 月份销售。此外，根据生产轮转及 6 个月前投苗情况，8
月将进入集中出栏窗口，规模企业 8 月计划量较 7 月实际出栏量明显增加。据 Mysteel 农产品监测数据显示，

8 月重点省份养殖企业生猪计划出栏量环比提升 5.26% 至 1322.57 万头，所有省份计划量均高于 7 月实际出

栏，浙江、山西地区增幅最为明显，环比增幅达到 30% 左右。
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6、进口猪肉情况

根据海关数据，2025 年 7 月份中国进口猪肉 9 万吨，比去年同期减少 0.6%，但进口金额比

去年同期增加 4.9%。

三、综述

供应端，8月份产能处于集中兑现阶段，适重猪源供应增多，集团猪企出栏计划环比增加，市

场供应偏宽松。需求端，国家中央猪肉储备收储计划，释放托市信号，有力提振市场信心。当前猪

源供应足，但部分地区需求已现回暖，屠宰厂开机率温和回升。后续学生开学、中秋国庆双节备货

周期临近，终端消费有望进一步改善。不过实际消费恢复力度，仍受居民消费意愿、经济大环境等

制约，需动态跟踪。生猪期价或宽幅震荡运行，后市关注生猪出栏节奏和市场需求情况。
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