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棕榈油 2025年 08月 01日 星期五

高位盘整 逐步移仓

一、本周行情回顾及行业相关数据

【期货价格】

棕榈油在上周冲出近期高点回落后，上冲的势头有所减弱，连续两周呈小幅盘整走势。加上临近交割月主

力资金目前也开始逐步向后移仓。截至周五收盘目前的主力合约 P2509 周 K 线仍收带上下影线的小阴线。价格

P2509 收于 8910 元/吨，较前一周跌 0.29%。本周最高价 9030 元/吨，最低价 8828 元/吨，成交量 270.7 万手，

较上周减少 76.8 万手，持仓量 39.4 万手，较上周减少 6.23 万手。

【现货价格】

截至本周五（08 月 01 号）国内主要市场现货报价（元/吨）

【基 差】

截至 7 月 25 日，张家港市场港口 24 度棕榈油主流价格参考 P2509+40 或 8950 元/吨，较上周跌 150 元/

吨。
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【库 存】

据 Mysteel 调研显示，截至 2025 年 7 月 25 日（第 30 周），全国重点地区棕榈油商业库存 61.55 万吨，

环比上周增加 2.41 万吨，增幅 4.08%；同比去年 50.67 万吨增加 10.88 万吨，增幅 21.47%。连续 8周库存增加。

二、本周要闻及基本面情况汇总

1、船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 7 月 1-31 日棕榈油出口量为 1289727 吨，较上月同期出口的

1382460 吨减少 6.71%。

2、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 7 月 1-25 日棕榈油出口量为 684308 吨，较上月同

期出口的 748145 吨减少 8.53%。

3、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 7 月 1-31 日棕榈油出口量为 1163216 吨，较上月同期出

口的 1286461 吨减少 9.58%。

4、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 7 月 1-31 日马来西亚棕榈油单产环比上月

同期增加 7.19%，出油率环比上月同期减少 0.02%，产量环比上月同期增加 7.07%。

5、印尼棕榈油委员会（IPOC）主席 Eddy Martono 在接受媒体采访时表示，在印度决定降低进口关税后，

印尼 2025 年对印度棕榈油出口量将超过 500 万吨，高于 2024 年的 480 万吨。马来西亚商品部：今年 1-5 月对美

国棕榈油出口量同比激增 52%至 9.3 万吨。美国并非马来西亚棕榈油出口的主要市场，但关税问题仍需关注。

6、据外媒报道，印尼贸易部周四在一份声明中表示，印尼将 8 月份毛棕榈油（CPO）参考价格定为每公吨

910.91 美元，高于 7 月份的 877.89 美元。新参考价格意味着 8 月份毛棕油出口税将从 7 月份的每吨 52 美元上

调至每吨 74 美元。除出口税外，印尼还对毛棕榈油出口征收 10%的专项税，专项税与上月持平。

三、本周技术面显示

趋势指标：本周主力合约P2509日MA组合形态从标准的多头排列态势向震荡形态转换。日MA5下穿日MA10，

周五收盘价格落入 MA10 之下。周 MA 组合虽然是震荡形态向多头排列过渡。本周 K 线整体都在 MA 组合之上。boll
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指标上看，日 boll 线三轨同时向上运行，日 K 线处于中上轨之间运行，重心逐步上移。周线 boll，三轨走平，

本周收盘时价格同样处于上轨之上。

摆动指标：MACD 指标上看, 日线、周线 macd,DIFF、DEA 线在 0 线上方死叉向下运行。SLOWKD 指标，目前

周线上 KD 线在（20-40）区间金叉相交后从低位向上扩散，日 KD 线在（60—80）形成死叉向下运行。

四、综 述

综合来看，近几个月棕榈油价格运行重心连续上移，而目前来看上行得益于两点：一是印尼没收未获得适

当林业许可证或违反土地使用法的土地，部分种植园移交可能使得印尼增产幅度不及预期，据 GAPKI 数据看，印

尼棕榈油库存处于偏低水平。二是美生柴政策利多远期美豆油需求，国际豆棕价差角度看棕榈油性价比尚可，印

度、中国存在补库需求。再有印尼表态生柴补贴资金充足，可满足强制掺混资金需求，并在筹备 B50 生柴测试工

作。但从短期来看，从目前的高频数据马棕产量表现较好，马棕出口需求偏弱，使得 7 月份马棕累库压力增加，

产地挺价意愿松动带动国内进口利润改善，国内库存回升，期价上涨动能减弱，所以短期有震荡调整需求。从交

易角度上看上仍以偏强的震荡操作思路为主。中长期关注从目前的价格平衡区间向另一个多空平衡区间的运动过

程，且从目前的价格位置上来看已经接近区间盘变的临界点。
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