
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

天然橡胶 2025 年 8 月 1 日 星期五

天气与关税影响期价大幅走低

沪胶本周呈现大幅下跌走势，原因是受以下几点因素制约：

1、美国对等关税实施，关税压力下加之美国短期经济数据疲弱，投资者减少风险较高资产的敞口，全球大

宗商品本周普遍下跌给胶价压力。

2、泰国与柬埔寨边境争端缓解，泰国气象部门预计该国降雨可能性下降，受此影响东南亚现货报价本周持

续下调。

3、政治局会议未有较大的利好。

4、轮胎厂本周开工率下滑明显，上周青岛港口现货总库存小幅累库。

5、欧洲替换胎市场二季度销量下降。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的天气状况，如果天候转好原料供应增加现货报价会疲软会给期价压力，反之亦然。

2、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2601 月合约建议关注 15500 点，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。20 号胶建议跟随

天然胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 208426 吨环比-2388 吨，期货仓单 177630 吨环比-4390 吨。20 号胶

库存 43849 吨环比+2319 吨，期货仓单 39716 吨环比+2318 吨。（来源：文华财经）

2、月底企业安排检修，轮胎厂开工率下滑

本周全钢胎厂开工率环比下滑明显，部分企业安排检修，检修时间在一到两周不等，拖拽整体产能利用率下

行。全钢胎样本企业产能利用率为 59.26%，环比-2.97 个百分点，同比-0.20 个百分点。半钢胎样本企业产能利

用率为 69.98%，环比-0.08 个百分点，同比-10.19 个百分点，有个别企业在月底安排检修。（来源：隆众资讯）

3、入港量较少，保税区天胶库存下滑

本周期青岛港口现货总库存呈现小幅累库态势，保税维持去库，一般贸易库呈现累库。周期内青岛港口海外

货源到港入库量维持偏少态势，出库来看，多为前期提货预报单，下半周胶价大幅上涨后，终端维持观望，整体

出库量不及预期，青岛港口现货总库存呈现小幅累库态势。

截至 2025 年 7 月 27 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 64.04 万吨，环比上期增加 0.6 万吨，增

幅 0.91%。保税区库存 7.58 万吨，降幅 2.70%；一般贸易库存 56.46 万吨，增幅 1.42%。（来源：隆众资讯）

4、ANRPC：上半年全球天然橡胶产量料降 1.1% 消费量则增 1%
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ANRPC 最新发布的 2025 年 6 月报告预测，6月全球天胶产量料降 1.5%至 119.1 万吨，较上月增加 14.5%；天

胶消费量料增 0.7%至 127.1 万吨，较上月增加 0.1%。上半年，全球天胶累计产量料降 1.1%至 607.6 万吨，累计

消费量则增 1%至 771.5 万吨。

2025 年全球天胶产量料同比增加 0.5%至 1489.2 万吨。其中，泰国增 1.2%、印尼降 9.8%、中国增 6%、印度

增 5.6%、越南降 1.3%、马来西亚降 4.2%、柬埔寨增 5.6%、缅甸增 5.3%、其他国家增 3.5%。

2025 年全球天胶消费量料同比增加 1.3%至 1556.5 万吨。其中，中国增 2.5%、印度增 3.4%、泰国增 6.1%、

印尼降 7%、马来西亚增 2.6%、越南增 1.5%、斯里兰卡增 6.7%、柬埔寨大幅增加 110.3%、其他国家降 3.5%。

报告指出，6 月由于主要产区供应改善、港口库存上升以及贸易关税带来的不确定性，天然橡胶价格呈现看

跌趋势。主要产区产量增加，加之关税导致库存高企，以及需求有限（尤其是轮胎行业的需求），加剧了市场挑

战。市场面临巨大压力，对需求复苏前景持谨慎态度。

2025 年全球需求预期温和增长是在人们对全球经济放缓的担忧日益加剧之际出现的，这种担忧受到美国关

税政策复杂性的影响，以及预期需求增长将放缓。（来源：中国橡胶信息贸易网）

5、二季度欧洲替换胎市场销量下降 3.5%

7 月 28 日，欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）发布市场数据显示，2025 年二季度欧洲替换胎市场销量同

比下降 3.5%至 5704.4 万条。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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