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白糖 2025 年 7 月 11 日星期五

现货逞强期价走高

美糖本周波动不大窄幅震荡小幅收高。原因是市场对泰国、印度糖产量预估值的上调报告已近尾声，短期利

空兑现，但是近期也缺乏刺激期价上升的因素，基于此美糖本周呈现止稳震荡走势。

郑糖 2509 月合约本周震荡小幅收高，原因有两点：

1、现货报价本周表现坚挺持续小幅走高给期价支持。

2、美糖止稳给市场做多动力。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，建议关注 17 美元，在其之下为弱势反弹，反之趋势会转强。

2、关注巴西甘蔗的收割进程与糖产量情况，泰国、印度产区的天候变化。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2509 月合约建议关注 5800 点，在其之上强势会保持，反之会转弱。

本周消息面情况：

1、ISMA 预计印度 2025-26 年度糖产量将大幅增加

印度糖和生物能源制造商协会（ISMA）总干事 Deepak Ballani 表示，2024-25 年度已经接近尾声，预计印

度该年度将以约 2,610-2,620 万吨的净糖产量结束。在作物面积和单产增加的推动下，预计即将到来的 2025-26

年度糖产量将大幅增加，特别是在马哈拉施特拉邦和卡纳塔克邦等主要产糖邦。（来源：文华综合）

2、近期遭遇霜冻天气，巴西甘蔗产量前景略微下滑

一家研究机构发布的大宗商品研究报告显示，近期的霜冻忧虑令 2025/26 年度巴西甘蔗产量预估小幅下修至

6.62 亿吨（中南部地区产量为 6.07 亿吨），较前一次预估下滑不足 1%，预估区间介于 6.07-7.17 亿吨。

过去两周，巴西关键甘蔗产区中南部地区遭遇寒潮天气。据报道，6 月下旬，巴拉那州、马托格罗索州南部

以及圣保罗州和米纳斯吉拉斯州的部分地区遭遇了霜冻天气。然而，目前尚未确认甘蔗作物遭受了重大损害。

展望未来，天气模型显示，未来 15 日天气干燥且气温温暖。预计气温上升以及持续的干旱天气或许有助于

缓解霜冻问题，并为甘蔗收割创造有利条件。（来源：文华综合）

3、热浪和长期干旱削减欧盟 27 国 英国甜菜产量前景

一家研究机构发布的大宗商品研究报告显示，2025/26 年度欧盟 27 国 英国的甜菜产量预计为 1.12 亿吨，

较前一次预估值下调不足 1%，预估区间介于 1.020-1.220 亿吨，反映出关键产区酷热和干燥天气给甜菜带来持

续压力。（来源：文华综合）
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