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沪铜

消息面

本周沪铜价格呈现震荡态势。周一（7 月 14 日）沪铜主连开盘价 78040 元/吨，收盘价 78400 元/吨。随后

几日，价格在 77700 元/吨-78590 元/吨区间波动，周五（7 月 18 日）收盘价为 78410 元/吨，整体价格波动相对

较为平稳。

供应端，铜精矿现货加工费已降至负数，国内部分冶炼厂因原料短缺及亏损压力开始检修，精铜供应边际收

缩。需求端，国内进入传统需求疲弱期，下游消费未见明显恢复，市场整体表现疲软。同时，美国关税政策的不

确定性，使得多空资金退场观望，持仓量下降，也在一定程度上影响了沪铜价格走势。

沪铜研判，基本面：供应方面，矿端紧缺状况短期内难以缓解，加工费低位使得冶炼厂生产仍面临压力，对

价格有一定支撑。但全球铜矿产量有增长预期，长期来看供应压力可能逐渐显现。需求方面，淡季需求疲软态势

或延续，若无政策刺激等因素，难以出现明显改善。此外，美国关税政策仍为重要不确定因素，若有进一步政策

调整，将对沪铜价格产生较大影响。综合来看，沪铜预计维持篇强震荡走势，价格可能在 77000-79000 元/吨区

间波动。若供应端收缩超预期或有需求侧政策刺激，价格有望上涨；若关税等利空因素发酵，价格则可能下行。
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