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天然橡胶 2025 年 7 月 11 日 星期五

天气影响期价走高

沪胶本周呈现震荡上扬走势，原因主要是东南亚产区天气不利于割胶工作开展现货报价上调的影响力盖过本

周保税区、交易所库存上升和轮胎厂开工率疲软的压力。

泰国南部产区本周降雨偏多造成了严重的洪水和内涝，印尼苏门答腊岛产区本周持续高温干旱，由于这两个

主要产区同时遭受极端天气的影响，许多橡胶种植园被迫推迟割胶。因原料产出下降东南亚现货报价本周持续走

高。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的天气状况，如果糟糕的天候维持东南亚现货价格坚挺会给沪胶支持，反之亦然。

2、美国关税政策、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2509 月合约建议关注 14500 点，在其之下为弱势反弹空间有限，反之会转强，20 号胶建议

跟随天然胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 213589 吨环比+817 吨，期货仓单 188690 吨环比-160 吨。20 号胶库

存 40422 吨环比+4638 吨，期货仓单 36994 吨环比+7258 吨。（来源：文华财经）

2、轮胎厂开工率小幅分化

本周检修半钢胎企业排产逐步恢复，对周内轮胎样本企业整体产能利用率形成一定拉动。全钢胎个别样本企

业检修，拖拽全钢胎产能利用率略有走低。

半钢胎样本企业产能利用率为 65.79%，环比 1.66 个百分点，同比-14.25 个百分点。全钢胎样本企业产能

利用率为 61.11%，环比-0.42 个百分点，同比 1.55 个百分点。（来源：隆众资讯）

3、入库减少，保税区天胶库存去化

上周青岛港口海外货源到港入库环比减少，下游部分企业开始检修、降负，在胶价偏强运行下，工厂无大量

采购情绪，港口出库率环比降幅小于入库率，导致青岛现货总库存呈现小幅累库趋势。

截至 2025 年 7 月 6 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 63.24 万吨，环比上期增加 0.03 万吨，增

幅 0.05%。保税区库存 7.88 万吨，降幅 2.36%；一般贸易库存 55.36 万吨，增幅 0.40%。（来源：隆众资讯）

4、6月我国重卡销量全面上涨

根据第一商用车网初步掌握的数据，2025 年 6 月份，我国重卡市场共计销售 9.2 万辆左右（批发口径，包

含出口和新能源），环比今年 5 月小幅上涨 4%，比上年同期的 7.14 万辆上涨约 29%。

累计来看，今年 1-6 月，我国重卡市场累计销量约为 53.33 万辆，同比增长约 6%。（来源：中国橡胶信息

贸易网）

5、印尼橡胶轮胎业拟收紧中国投资准入

轮胎产业投资潜力”研讨会上，印尼轮胎制造商协会（APBI）主席 Aziz Pane，对中国橡胶轮胎企业持续在

当地投资表达了担忧。
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Aziz Pane 称，印尼国内橡胶轮胎行业已供过于求，并被众多跨国工厂占据。其中包括多家中国企业投资的

工厂。

因担心新增投资会加剧当地产能过剩，重蹈纺织和制鞋行业覆辙，APBI 表示拒绝中国新橡胶轮胎工厂投资。

Aziz Pane 提到，泰国现有众多中国橡胶轮胎工厂，产品主要出口美国。但特朗普政府提高进口关税后，泰

国和越南的橡胶轮胎工厂产能过剩，影响了当地市场，印尼应从中吸取教训。

APBI 建议中国投资转向其他更具前景的橡胶下游产业，如航空轮胎硫化、码头护舷、橡胶沥青基础设施建

设等，这些产业能为印尼经济带来更大附加值。（来源：中国橡胶杂志）

6、2025 年泰国橡胶产量料增 2%至 489 万吨

最新预估数据显示，2025 年泰国橡胶产量料增加 2%至 489 万吨，2024 年初步数据为 480 万吨。其中，北部

地区增 2.9%至 29.9 万吨；东北地区增 1.3%至 142 万吨；中部地区增 0.9%至 40.2 万吨；南部地区增 2.4%至 278

万吨。

数据显示，全年收割面积料微降 0.1%至 2250 万莱，2024 年为 2253 万莱。其中，北部地区增 0.9%至 144 万

莱；东北地区增 0.2%至 609 万莱；中部地区降 0.8%至 217 万莱；南部地区降 0.23%至 1280 万莱。

另外，全年亩产由 213 公斤/莱增加至 217 公斤/莱，提升 1.9%。其中，北部地区增至 207 公斤/莱；东北地

区增至 233 公斤/莱；中部地区增至 185 公斤/莱；南部地区增至 217 公斤/莱。

2025 年，收割面积减少，因中部和南部地区胶农砍伐了产量较低的老橡胶树转而种植榴莲和油棕等果树和

多年生树木。产量增加，主要是预计当年会有足够的降雨量、橡胶树落叶病爆发概率下降、亩产提升抵消收割面

积缩减影响。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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