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天然橡胶 2025 年 6 月 6 日 星期五

技术面影响期价止稳反弹

沪胶本周呈现止稳反弹走势，原因主要是上一周跌幅较大受技术面影响以及部份空头回吐支持，不过基本面

上未有较大改观：1、泰国、越南、科特迪瓦与中国和迎来割胶旺季，近期天候良好有利于开展割胶工作，新胶

将逐步上量。2、美国关税相关不确定性及其对全球贸易的影响依然令人担忧。3、轮胎厂开工率依旧偏低，出货

缓慢，企业成品去库节奏偏慢。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的天气状况，若天气良好原料供应增加会给胶价压力，反之亦然。

2、美国的关税动向、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2509月合约建议关注 14500点，在其之下弱势会延续，反之会转强，20号胶建议跟随天然

胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 211319吨环比-365吨，期货仓单 193530吨环比-5190吨。20号胶库

存 32052吨环比+4535吨，期货仓单 21873吨环比+4232吨。（来源：文华财经）

2、ANRPC：4 月全球天然橡胶产量料降 1.4% 消费量降 1.3%

ANRPC 最新发布的 2025 年 4 月报告预测，4月全球天胶产量料降 1.4%至 76.7 万吨，较上月下降 3.9%；天胶

消费量料降 1.3%至 124.8 万吨，较上月下降 10.4%。

2025 年全球天胶产量料同比增加 0.5%至 1489.2 万吨。其中，泰国增 1.2%、印尼降 9.8%、中国增 6%、印度

增 5.6%、越南降 1.3%、马来西亚降 4.2%、柬埔寨增 5.6%、缅甸增 5.3%、其他国家增 3.5%。

2025 年全球天胶消费量料同比增加 1.3%至 1556.5 万吨。其中，中国增 2.5%、印度增 3.4%、泰国增 6.1%、

印尼降 7%、马来西亚增 2.6%、越南增 1.5%、斯里兰卡增 6.7%、柬埔寨将大幅增长、其他国家降 3.5%。

报告指出，4 月天然橡胶市场连续第二个月持续下滑，主要原因是天气有利导致割胶活动增加，以及在贸易

关税持续不确定的情况下对轮胎行业需求疲软的担忧。

预计 2025 年全球需求增速将有所放缓，且需求将有所调整，尤其是美国、墨西哥和世界其他地区。预期需

求增速放缓之际，人们对全球经济可能放缓的担忧日益加剧，这主要受到美国关税的复杂性以及橡胶产品进口价

格上涨可能导致贸易活动减少的影响。（来源：中国橡胶信息贸易网）

3、到港量减少，保税区天胶库存下滑

近期海外货源到港量继续减少，导致青岛现货总入库量持续下滑。周期内胶价波动剧烈，轮胎企业在胶价下

滑之后，多数企业刚需陆续逢低采购，采购情绪好转下带动青岛总出库量大于入库量，周期内呈现去库。

截至 2025 年 6 月 1 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.97 万吨，环比上期减少 0.5 万吨，降

幅 0.80%。保税区库存 8.69 万吨，降幅 3.99%；一般贸易库存 52.28 万吨，降幅 0.25%。（来源：文华综合）

4、假期检修影响，轮胎厂开工率下滑

“端午节”假期期间部分企业存 2-3 天检修计划，拖拽整体样本企业产能利用率走低。半钢胎样本企业产能

利用率为 64.05%，环比-8.46 个百分点，同比-16.12 个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 55.65%，环比-5.15
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个百分点，同比-5.94 个百分点。月初轮胎企业整体订单表现一般，出货缓慢，企业成品去库节奏偏慢。（来源：

隆众资讯）

5、5月我国重卡销量同比增加 6%至 8.3万辆

根据第一商用车网初步掌握的数据，2025年 5月份，我国重卡市场共计销售 8.3万辆左右（批发口径，包含

出口和新能源），环比今年 4月小幅下降 5%，比上年同期的 7.82万辆上涨约 6%。这也是重卡市场自今年 4月
份以来的两连涨。5月销量放在最近八年来看，高于 2022-2024年 5月的近三年销量，比其他年份的 5月份销量

低一些，“勉强”算是平均水平。

累计来看，今年 1-5 月，我国重卡市场累计销量约为 43.55万辆，同比小幅增长约 1%。（来源：中国橡胶

信息贸易网）
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