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豆粕 2024 年 6 月 6 日 星期五

本周豆粕期价震荡上行

一、行情回顾

国际市场，因美国大豆生长优良率低于市场预期，加之中美贸易乐观情绪推动大豆期货上行，

不过美国产区天气较好利于大豆播种及生长，加之南美大豆供应充足限制美国大豆价格上涨幅度。

本周 CBOT 大豆期货收涨，主力 07 合约本周收于 1058 美分 / 蒲式耳，周涨幅 1.51%。

国内市场，油厂高开工率凸显豆粕市场近端供给压力，但远月订单量偏低且美豆生长期天气风

险犹存，从而强化豆粕市场的近弱远强特征。具体来看，截至 6月 6日，豆粕主力 M2509 合约在

本周收报 3010 元 / 吨，周涨幅 1.42%。现货价格继续弱势运行，江苏地区豆粕现货价格为 2830

元 / 吨，较前一周跌 40 元 / 吨。豆粕基差情况，本周豆粕的基差呈现走弱的态势，主力合约基

差为-180 元 / 吨，较前一周走弱 82 元 / 吨,处于五年偏低的水平。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国农业部周度出口销售报告显示，5月 29 日止当周，美国大豆出口销售合计净增 19.79

万吨，符合预期，其中对中国大陆出口销售净减 0.11 万吨。当周，美国对中国装运 6.5 万吨大豆。

本年度迄今，美国对华大豆销售总量为 2248 万吨。同比减少 6%，上周同比降低 6%，两周前同

比减少 5.7%，尚未装运数量降至零。2024/25 年度迄今美国大豆销售总量约 4865 万吨，同比增长

12.1%。

2）上周美国大豆出口检验量约为 27 万吨，同比减少 26%

美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前增长 34%，但是比去年同期减

少26%.截至2025年 5月 29日的一周，美国大豆出口检验量为268,343吨，上周为修正后的200,022

吨，去年同期为 361,217 吨。

2、美国大豆的种植情况：

美国农业部作物进展周报显示，截至周日(6 月 1 日)，美国大豆播种进度达到 84%，高于

前一周的 76%，也高于五年均值 80%。

3、NOPA：美国 4月大豆压榨量高于预期
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全美油籽加工商协会(NOPA)发布的压榨月报显示，美国 4大豆压榨量减少，但仍超过大多数贸

易预期，且为今年第四个月最高。

报告显示，美国会员单位 4月共压榨大豆 1.90226 亿蒲式耳，较 3月压榨的 1.94551 亿蒲式耳

减少 2.2%，较 2024 年 4 月压榨的 1.69436 亿蒲式耳增加 12.3%。4 月大豆压榨量要高于此前九位

分析师平均预估的 1.84642 亿蒲式耳。

4、南美大豆情况

1）巴西大豆情况：

●巴西大豆作物收割情况：巴西国家商品供应公司(CONAB)周一公布的数据显示，截至 6 月 1

日，巴西 2024/25 年度大豆收获进度为 99.8%，一周前为 99.5%，高于去年同期的 98.8%，这也是

连续第 13 周超过去年同期收获进度。作为对比，过去五年同期的平均收获进度为 99.6%。

●巴西国家商品供应公司(CONAB)发布月报数据显示，2024/25 年度巴西大豆产量将达到

1.683418 亿吨，较上月预期值 1.678698 亿吨高出 47 万吨，较上年的 1.477213 亿吨增长 14.0%。

●巴西全国谷物出口商协会(Anec)预估，巴西 6月份大豆出口量为 1255 万吨，低于上年同期

的 1383 万吨。巴西 5月大豆出口量为 1420 万吨。

2）阿根廷大豆情况：

布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)报告，截至 5月 28 日，阿根廷 2024/25 年度大豆收获进度

为 80.7%，比一周前增加 6.4 个百分点，但是仍比去年同期落后 5个百分点，比五年均值低 7个百

分点，但是整体单产表现良好，平均单产为每公顷 3.09 吨，比去年同期提高 4%。

交易所本周维持阿根廷大豆产量预测 5000 万吨不变，略低于上年的 5020 万吨。

2025 年 5 月 12 日，美国农业部预计 2024/25 年度阿根廷大豆产量为 4900 万吨，和上月预测

持平。

2025 年 5 月 14 日，罗萨里奥谷物交易所预计 2024/25 年度阿根廷大豆产量为 4850 万吨，高

于于早先预期的 4550 万吨。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

由于进口大豆集中到港、海关检验检疫加快等原因，5 月份油厂开机率快速回升。国家粮油中

心数据监测显示,上周全国主要油厂大豆压榨量 227 万吨，周环比提升 6 万吨，月环比提升 77 万

吨，同比提升 11 万吨。5 月份全国主要油厂大豆压榨量 902 万吨，远高于 4 月份的 538 万吨，

去年同期为 860 万吨。

2、大豆及豆粕库存情况

国家粮油中心数据监测显示, 监测显示，5 月 30 日，全国主要油厂进口大豆库存 641 万吨，

周环比上升 24 万吨，月环比上升 119 万吨，同比上升 103 万吨，较过去三年均值上升 98 万吨;

主要油厂豆粕库存 31 万吨，周环比上升 9 万吨，月环比上升 22 万吨，同比下降 57 万吨，仍

处于历史同期较低水平。

3、国内大豆进口情况

海关总署的数据显示，2025 年 4 月份中国大豆进口量为为 608.1 万吨，较 3月份的 350.3 万

吨增长 84.4%，但是较去年同期的 857.2 万吨减少 29.1%，也是 10 年来同期最低点。

海关数据显示，今年头四个月大豆进口量为 2319.0 万吨，比 2024 年同期的 2714.7 万吨减少

396 万吨或 14.6 个百分点。

今年头四个月的大豆进口金额为 106.015 亿美元，比去年同期的 147.705 亿美元降低 28.2%，

反映出大豆进口数量和成本下滑。

4、本周进口大豆到港成本增加



研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货研发

截至 6月 6日，美国大豆到港成本 4616.13 元/吨，较上周增加 23.7 元/吨;南美大豆到港成本

3692.04 元/吨，较上周增加 38.44 元/吨;二者的到港成本价差为 924.09 元/吨，较上周减少 14.74

元/吨;

四、综述

国际市场，美国农业部的作物周报显示种植进度偏快，且需求前景疲软施压美豆，目前美国中

西部的干旱状况逐步缓解，未来两周土壤墒情有望继续改善，有利于新季作物生长，美豆价格继续

承压。目前主要由南美大豆供应市场，南美供应宽松。其中巴西大豆出口呈增长态势，阿根廷大豆

收获接近九成，销售步伐加快。国内市场，进口大豆供给充裕，油厂开机率较高，大豆压榨量保持

在较高水平，豆粕产量较大。随着美盘大豆攀升带动进口大豆成本上涨，增强工厂的提价意愿，豆

粕价格随之出现小幅反弹，但在供应逐渐宽松大背景下,上涨幅度比较有限。短期重点关注大豆的

到港量情况。
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