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白糖 2025 年 6 月 6 日星期五

现货与美糖制约期价震荡走低

美糖本周继续呈现震荡下跌走势，原因是以下三点因素给期价压力。

1、印度与泰国季风雨季提早，潮湿天气有助于甘蔗作物的生长提振糖产量前景。

2、巴西产区近期天气干燥有利于加快甘蔗收获速度，现货供应短期增加的预期给期价压力。

3、印度上调 2025/26 榨季食糖产量，美国农业部上调全球食糖产量。

郑糖 2509 月合约本周震荡走低，原因有两点：

1、全球天气有利于甘蔗生长提振糖产量与美糖下跌等因素给期价压力。

2、现货需求疲弱现货报价本周继续维持偏软态势。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，技术上建议关注 17 美元，在其之下弱势会维持，反之会反弹。

2、关注巴西甘蔗的收割进程与糖产量情况，泰国与印度产区的天候。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2509 月合约建议关注 5800 点，在其之下弱势会延续，反之会反弹。

本周消息面情况：

1、2024/25 榨季全国产糖 1116.21 万吨 截至 5月底产销率 72%

据中国糖业协会消息，截至 2025 年 5 月底，2024/25 年制糖期（以下简称“本制糖期”）食糖生产已全部

结束。本制糖期全国共生产食糖 1116.21 万吨，同比增加 119.89 万吨，增幅 12.03%。全国累计销售食糖 811.38

万吨，同比增加 152.1 万吨，增幅 23.07%；累计销糖率 72.69%，同比加快 6.52 个百分点。

截至 2025 年 5 月底，本制糖期全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 6011 元/吨，同比回落 567 元/

吨。2025 年 5 月成品白糖平均销售价格 6026 元/吨，同比回落 392 元/吨。（来源：云南糖网）

2、印度全国合作糖厂联合会预计 2025/26 榨季食糖产量达 3500 万吨

据外媒近日报道，印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）预计 2024/25 榨季食糖期末库存约为 486.5 万公吨。

该库存水平足以满足 2025 年 10-11 月关键月份国内消费需求，保障糖价稳定和市场供应。

该联合会表示目前食糖出厂价保持稳定，维持在 3880~3920 卢比/公担（折人民币 327.16~330.53 元/百公斤）

区间。这种稳定得益于产量净减、市场需求旺盛及政府及时调控，特别是有限度允许食糖出口的精准施策与国内

月度配额的管控释放，有效平衡了国内市场供需关系。

联合会主席哈什瓦丹·帕蒂尔预计 2025/26 榨季将迎来食糖产量强劲复苏，产糖量将达 3500 万公吨左右，

得益于季风条件向好及马哈拉施特拉、卡纳塔克邦等主产区甘蔗种植面积扩大，加之印度中央政府及时宣布提高

最低甘蔗收购价格（FRP），有力提振了农民种植意愿。（来源：泛糖科技）

3、USDA：全球 2025/26 年度糖产量预计增加 860 万吨，至 1.893 亿吨

美国农业部（USDA）发布的糖报告显示，全球 2025/26 年度糖产量预计将增加 860 万吨，至 1.893 亿吨，因
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巴西和印度产量增加盖过欧盟产量下降。

美国糖产量预计小幅下降至 840 万吨。进口料减少，消费料保持不变，而库存减少主要由进口减少驱动。

巴西糖产量预计将增加 100 万吨，至创纪录的 4,470 万吨，因天气有利。与上一年度相比，糖厂生产将倾向

乙醇，糖生产比例预计从 51%下降到 49%，乙醇生产比例从 49%上升到 51%。预计消费将略有下降，而出口将随着

产量的增加而上升。

欧盟糖产量预计将下降 9%，至 1,500 万吨，因法国和德国等主要生产国的甜菜面积预计将下降 10%。消费量

和期末库存与上年相比预计大体持平。进口预计增加，产量下降，而出口预计下降。

泰国糖产量预计将增长 2%，至 1,030 万吨，因甘蔗产量和蔗糖产量增加。消费料继续增长，但由于出口导

向型食品加工商的需求下降，增长速度放缓。由于巴西等其他大型出口国的竞争，预计出口将下降，而库存预计

将持平。

印度糖产量预计将跃升逾 25%，至 3,530 万吨，受有利天气和面积增加推动。在食品服务部门增长的推动下，

消费预计将上升，而出口和库存都随着供应的增加而上升。

中国糖产量预计将增加 50 万吨，至 1,150 万吨，因甘蔗面积预计增加，甜菜预计将受益于有利的天气。尽

管国内产量增加，但预计进口将增加，以帮助填补供需缺口。消费和出口保持不变。随着消费继续缓慢反弹，预

计库存将上升。（来源：文华综合）
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