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天然橡胶 2025 年 5 月 9 日 星期五

宽幅震荡冲高回落

沪胶本周宽幅震荡冲高回落周收盘小幅收高。原因主要受以下四点因素相互影响所致：

1、泰国宣布推迟开割 1个月全年橡胶供应量或减少 20万吨，这给胶价支持。

2、泰国称将于 5 月 26 日与中国就泰橡胶出口零关税展开谈判，这给胶价压力。

3、中美贸易谈判重启，交易商对成功的预期偏低制约期价的上升动力。

4、本周轮胎厂开工率下滑给期价压力。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的现货价格走向。

2、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2509月合约建议关注 14700点，在其之下弱势会延续，反之会反弹，20号胶建议跟随天然

胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 203243吨环比-170吨，期货仓单 200500吨环比-270吨。20号胶库存

79631吨环比+3527吨，期货仓单 74692吨环比+3527吨。（来源：文华财经）

2、逢假日检修，轮胎厂开工率下滑

周期内部分企业存 2-5天检修安排，对整体产能利用率形成较大拖拽。半钢胎样本企业产能利用率为 46.71%，

环比-19.98个百分点，同比-32.14个百分点。全钢胎样本企业产能利用率为 41.69%，环比-17.85个百分点，同比

-9.89个百分点。目前装置生产逐步恢复中，下周期多数企业将逐步恢复至常规水平。（来源：隆众资讯）

3、泰国宣布推迟开割 1个月 橡胶供应量料减少 20万吨

据泰媒 5月 6 日报道，泰国橡胶管理局（RAOT）宣布将 2025年度开割季时间延后 1个月，胶价应声反弹

一路飙涨，但泰胶农团体希望政府方面与中方就泰橡胶出口零关税展开谈判。而本月 12日起，农户可用胶林证

抵押向农合社银行申请贷款。

泰国橡胶管理局突然宣布将 2025年度橡胶开割季向后推迟 1个月，原定于 5月开始的割胶，将推迟至 6月。

作为稳定泰国国内橡胶价格的措施之一，势必会影响到全球天然橡胶的价格走势。泰国目前是全球最大的优质橡

胶生产国和出口国。其中产量高居世界第一。

预计泰国延迟开割季的决定将会是天然橡胶供应量减少 20万吨。据悉，该决定公布后泰国内胶价应声上涨

了 2泰铢，不管是乳胶、DRC100%胶、DRC50%胶、胶片还是烟胶价格都止跌回升。

但泰胶农团体则希望政府方面能够与中国方面就零关税橡胶贸易展开谈判。目前泰国橡胶出口到中国需要缴

纳 20%的关税，如果能够打通湄公河橡胶贸易通道，并且实施 0%关税，将能有效改善国内胶价低迷的现状。

目前老挝、缅甸和柬埔寨天然橡胶种植都有中国资本的参与，并且当地出产的橡胶出口到中国还享受 0%关

税待遇。而泰国却没有，因此，政府应该利用中泰建交 50周年庆之际，加强天然橡胶产业深度合作。

从泰国农合社部获悉，自 2025年 5月 12日起，胶农可以用胶林产权证直接向农合社银行申请抵押贷款。此

举将帮助农户改善财务状况，利用胶林或胶树产权证申请贷款。

同时，为支持农民在推迟割胶期间的经营活动，RAOT还推出了一项为期四个月的免息贷款计划。每家农民
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机构最多可申请 500万泰铢贷款，用于购买肥料等生产资料，以降低生产成本并提升产量。此外，还将持续推进

实施橡胶延迟销售计划，以长期维持价格稳定。（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、马来西亚橡胶局：加工厂和橡胶贸易商必须使用可持续天然橡胶追溯系统

马来西亚橡胶局（MRB）宣布，自 5月 5日起，加工厂和橡胶贸易商类别的执照持有者必须使用马来西亚

可持续天然橡胶（MSNR）追溯系统来报告涉及天然橡胶的交易。

MRB在一份声明中表示，对于未使用MSNR追溯系统的执照持有者，将采取执法行动，包括处以高达 50,000
令吉的罚款、最长两年的监禁，或两者兼施。

MSNR追溯系统是一个数字平台，旨在实现天然橡胶供应链的全程可追溯性，并确保橡胶生产的透明度和可

持续性。

MRB指出，该系统在解决行业内环境和社会问题方面发挥着至关重要的作用，它允许利益相关方从种植园

到最终产品全程跟踪生胶交易。另外，对于继续违反已生效的执照条件的任何MRB执照持有者，将执行执照吊

销措施。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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