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白糖 2025 年 5 月 23 日星期五

现货与美糖制约期价震荡走低

美糖本周震荡下跌，原因有三点：

1、巴西中南部地区本周天气大体干燥，甘蔗收割步伐加快，产量增加预期给期价压力。

2、泰国产区天气良好提振甘蔗作物前景。

3、本周继续有国际分析机构发布 2025/26 榨季全球食糖供应过剩的报告制约期价的上升动力。

郑糖 2509 月合约本周震荡走低，原因有三点：

1、农业农村部上调 2025/26 年榨季食糖产量的报告本周继续给期价压力。

2、美糖下跌制约市场做多动力。

3、需求偏弱现货报价本周震荡走低。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，技术上建议关注 17 美元，在其之上期价会在 17-18 美元之间反复震荡，反之会走弱。

2、关注巴西甘蔗的收割进程与糖产量情况，泰国与印度产区的天候和甘蔗种植面积。

3、国内现货价格走向。

技术上，郑糖 2509 月合约建议关注 5900 点，在其之下弱势会延续，反之会转强。

本周消息面情况：

1、海关总署：中国 4 月食糖进口量为 13 万吨，同比增加 148.5%

海关总署 5 月 18 日公布的数据显示，中国 4 月食糖进口量为 13 万吨，同比增加 148.5%。中国 1-4 月食糖

进口量为 28 万吨，同比减少 77.3%。（来源：文华综合 ）

2、4月糖浆和预混粉进口维持偏低 2106906 项仍为同期最高

糖浆市场管控下，进口量维持偏低。据海关总署数据，2025 年 4 月，我国进口糖浆、白砂糖预混粉(税则号

列 170290)数量为 4.35 万吨，同比下降 14.74 万吨，进口 2106.90.6 项下糖浆、预混粉共 4.19 万吨，同比增长

4.14 万吨，增幅 9803.48%，为历史同期最高。整体来看，2025 年 4 月份我国进口糖浆和预混粉(含税则号 1702.90、

2106.906)合计 8.54 万吨，同比减少 10.60 万吨。（来源：文华综合）

3、咨询公司 Datagro 预计 2025/26 榨季全球食糖供应过剩 153 万吨

咨询公司 Datagro 总裁兼首席分析师 Plinio Nastari 在 CITI ISO Datagro NY 糖和乙醇会议上表示，尽管

2025/26 榨季初期收获缓慢，但甘蔗生长条件有利，预计 2025/26 榨季全球食糖供应过剩 153 万吨；预计印度和

泰国的产量将增加，也将有助于提高全球食糖供应。

Datagro 预计巴西中南部地区 2025/26 榨季食糖产量为 4204 万吨，高于上一榨季的 4017 万吨；印度的食糖

产量将从 2600 万吨增加到 3160 万吨；泰国的食糖产量将从 1005 万吨增加到 1118 万吨。（来源：泛糖科技）

4、Green Pool：2025/26 榨季全球糖供应预计小幅过剩

分析机构 Green Pool 称，2025/26 榨季全球糖供应预计将转为小幅过剩，产量将增至迄今为止的第二高水

平。
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这家总部位于澳大利亚的糖和生物燃料分析机构称，2025/26 榨季的过剩量预计为 115 万吨，而上一榨季的

缺口为 700 万吨。

该分析机构称，库存仍然相当紧张，必须关注天气对作物的影响。

2025/26 榨季全球产量预计将增长 5.3%，达到 1.991 亿吨，全球消费量预计将增长 0.95%，达到 1.970 亿吨，

略高于 2024/25 榨季 0.81%的增长率。（来源：文华综合）
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