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豆粕 2024 年 5 月 9 日 星期五

本周豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

国际市场，因南美大豆集中上市后供应压力凸显，出口销售强劲挤压美国大豆市场，美国大豆

播种开局较好叠加美元期价走强令大豆价格继续承压下行，不过美国国内大豆压榨需求强劲，加上

中美可能展开贸易谈判叠加豆油价格攀升带来提振，限制了大豆价格的跌幅。CBOT 大豆期货美豆

主力 07 合约本周收于 1052.25 美分 / 蒲式耳，周跌幅 0.57%。

国内市场，国内近期因海关加强了对大豆的检验检疫，大豆通关缓慢，豆粕库存偏低，豆粕现

货价格大幅上涨。本周豆粕期价震荡运行，具体来看，豆粕主力 M2509 合约在本周收报 2899 元 /

吨，周跌幅 0.72%。从现货市场看，截至 5 月 9日，江苏地区豆粕现货价格为 3120 元 / 吨，较

节前跌 200 元 / 吨。豆粕基差情况，本周豆粕的基差呈现走强态势，主力合约基差为 221 元 / 吨，

较前一周走弱 135 元 / 吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，5 月 1日止当周，美国当前市场年度大

豆出口销售净增 37.67 万吨，较之前一周减少 12%，较前四周均值增加 11%，市场此前预估为净增

20.0 万吨至净增 50.0 万吨。当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 0.98 万吨，市场此前预

估为净增 0万吨至净增 15.0 万吨。

当周，美国大豆出口装船为 25.83 万吨，较之前一周减少 56%，较此前四周均值减少 59%，其

中，向中国大陆出口装船 6.81 万吨。

美国农业部周度出口销售报告显示，本年度迄今美国对华大豆销售总量(已经装船和尚未装船

的销售量)为 2248 万吨，同比减少 5.7%。

2）美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 29%，比去年同期减少

10%。截至 2025 年 5 月 1 日的一周，美国大豆出口检验量为 324,101 吨，上周为修正后的 457,844

吨，去年同期为 358,179 吨。2024/25 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 43,461,547 吨，同比

增长 11.2%，上周同比增长 11.3%，两周前增长 10.9%。2024/25 年度迄今美国大豆出口达到全年出
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口目标的 87.5%，上周是 86.8%。

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)出口的大豆数量比一周前减少

67%，比去年同期减少 18%。截至 2025 年 5 月 1 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 68,099 吨

大豆，作为对比，前一周装运 205,463 吨，2024 年同期对华装运 83,018 吨大豆。当周美国对华大

豆出口检验量占到该周总量的 21.0%，上周 46.8%，两周前 24.7%。

2、美国大豆的种植情况：

美国农业部周一发布的作物进展周报显示，截至周日(5月4日)，美国大豆播种进度达到30%，

较前一周的 18%显著提升，略高于五年均值 23%，但较 2024 年同期落后 6个百分点。

2、南美大豆情况

1）巴西大豆情况：

巴西大豆作物收割情况：巴西国家商品供应公司(CONAB)周一公布的数据显示，截至 5月 4日，

巴西 2024/25 年度大豆收获进度为 97.7%，一周前为 94.8%，高于去年同期的 94.3%，这也是连续

第 9周超过去年同期收获进度。作为对比，过去五年同期的平均收获进度为 96.3%。

2025 年 4 月 10 日，CONAB 预计 2024/25 年度巴西大豆产量为 1.678698 亿吨，比上月调高 50

万吨，较上年增长 13.6%;大豆单产估计为每公顷 3,533 公斤，上月预测 3,527 公斤/公顷，比上年

增长 10.4%;种植面积 4751 万公顷，高于上月预测的 4745 万公顷，同比增长 3.0%。

2）阿根廷大豆情况：

阿根廷大豆作物生长情况：布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)报告，截至 4月 15 日，阿根廷

2024/25 年度大豆收获进度为 4.9%，高于一周前的 2.6%，但是比去年同期滞后约 9个百分点。

阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四上调对 2024/25 年度大豆收成的预测，从之前预测的

4860 万吨上调至 5000 万吨，称单产好于之前的预期。

4、南美大豆出口情况

1）巴西外贸秘书处(SECEX)公布的数据显示，4 月份巴西大豆出口量为 1527 万吨，同比增长

4%，去年 4月份全月为 1469 万吨。

2）巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 5 月份巴西大豆出口量将达到 1260.1 万

吨，低于 4月份的 1347.6 万吨，也低于去年同期的 1347.2 万吨。今年头 4个月巴西大豆出口量为

4042 万吨，接近去年全年出口量 9730 万吨的一半。

3）阿根廷农业部称，截至 4月 30 日，阿根廷农户预售 1289 万吨 2024/25 年度大豆，去年同

期销售量是 1418 万吨。农户还销售 3998 万吨 2023/24 年度大豆，去年同期 2052 万吨。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

国家粮油中心数据监测显示, 上周国内大豆压榨量小幅回升。监测显示，截至 5 月 2 日当周，

国内主要油厂大豆压榨量 150 万吨，周环比上升 9万吨，月环比上升 45 万吨，同比下降 22 万

吨。4 月份油厂大豆压榨总量 540 万吨，低于 3 月份的 620 万吨和去年同期的 770 万吨。

2、大豆及豆粕库存情况

国家粮油中心数据监测显示, 4 月下旬以来，我国进口巴西大豆陆续到港，油厂大豆、豆粕商

业库存小幅回升。监测显示，5 月 2 日，全国主要油厂进口大豆库存 523 万吨，周环比上升 18 万

吨，月环比上升 204 万吨，同比上升 55 万吨，较过去三年均值上升 94 万吨。主要油厂豆粕库

存 8 吨，周环比上升 1 万吨，月环比和同比均下降 51 万吨，为 4 月份以来首次回升。

3、国内大豆进口情况

海关总署 5月 9日发布数据显示，今年前 4个月，我国进口大豆 2319 万吨，减少 14.6%，每

吨 3283.2 元，下跌 15%
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4、2025 年 5 月 6 日大豆压榨利润日报

四、综述

国际市场，美国农业部周度出口销售数据疲软，对华销售量几乎为零。美国农业部定于 5 月

12 日公布月度供需报告，届时将对 2025/2026 年度全球及主要国家的供需情况作出首份预估，报

告前市场预计新季美豆产量为 3.62 亿蒲式耳。巴西全国谷物出口商协会(Anec)预计，巴西 5月大

豆出口料为 1260 万吨，低于去年同期的 1347 万吨。国内市场，近日随着进口大豆到厂量攀升，油

厂开工率将快速提升，大豆压榨量逐渐增加，豆粕产量增大，豆粕供应紧张局面将逐渐缓解。而终

端市场需求有限，豆粕市场在供强需弱格局下，豆粕价格或底部偏弱震荡运行，短期关注大豆的到

港量情况。
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