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天然橡胶 2025 年 5 月 23 日 星期五

现货制约期价走低

沪胶本周呈现震荡下跌走势。原因有三点：

1、本周东南亚现货价格继续维持疲软态势。

2、海南与云南产区天气良好，新胶产出逐步上量的预期给期价压力。

3、虽然海外货源到港量减少，但是出口需求疲软影响本周出库动力不足，保税库仍处于累库状态。

4、美欧关税争端升级制约市场短期做多动力。

后市方面，建议关注三点：

1、东南亚产区的天气状况与现货价格。

2、美欧关税争端进展、国际汽车与轮胎产业的产销情况。

3、青岛地区的库存量变化与轮胎厂的开工率。

技术上，天然胶 2509月合约建议关注 15000点，在其之下弱势会延续，反之会转强，20号胶建议跟随天然

胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 205483吨环比-560吨，期货仓单 199540吨环比-730吨。20号胶库存

49491吨环比-25302吨，期货仓单 43544吨环比-26713吨。（来源：文华财经）

2、轮胎厂开工率有所提升

半钢胎样本企业产能利用率为 73.74%，环比 2.53个百分点，同比-6.35个百分点。周期内多数企业排产逐

步进入稳定状态，个别企业为控制库存增长，排产小幅下调，限制了整体产能利用率提升幅度。

全钢胎样本企业产能利用率为 62.09%，环比 2.21 个百分点，同比-4.11个百分点。周期内个别样本企业表

示外贸订单增加，排产量稍有提升。（来源：文华综合）

3、出库意愿不强，天胶保税区库存积累

本周期青岛现货总库存呈现去库。尽管海外货源到港量减少，导致保税库入库量环比下降，但受美金市场买

盘疲弱影响，出库动力不足，保税库仍处于累库状态。截至 2025年 5月 18日，青岛地区天胶保税和一般贸易合

计库存量 61.42万吨，环比上期减少 0.45万吨，降幅 0.73%。保税区库存 9.21万吨，增幅 2.34%；一般贸易库存

52.21万吨，降幅 1.25%。（来源：隆众资讯）

4、海关：中国 4 月橡胶轮胎出口量为 79 万吨，同比增加 6.1%

海关总署 5 月 18 日公布的数据显示，中国 4 月橡胶轮胎出口量为 79 万吨，同比增加 6.1%。1-4 月累计出口

量为 303 万吨，同比增加 6.2%。（来源：文华财经）

5、统计局：中国 4月外胎产量同比增 3.1%
据国家统计局最新公布的数据显示，2025年 4月中国橡胶轮胎外胎产量为 10200.2万条，同比增加 3.1%。

1-4月橡胶轮胎外胎产量较上年同期增 3.7%至 3.8558亿条。（来源：中国橡胶信息贸易网）

6、夏季雨量充沛激发对印度橡胶单产改善的预期

天然橡胶种植区夏季雨水充沛，重新燃起印度农户对今年提高单产的希望。农户们已经开始对橡胶树进行防
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雨保护。

印度橡胶经销商联合会主席 George Valy 称，去年的产量为 87.5万吨，今年有可能达到 95 万吨，受助于东

北部新割胶地区的加入。国内市场上，RSS IV级橡胶的价格维持在 195卢比左右。迄今为止，国际市场橡胶价

格下跌至 150卢比并未影响印度国内市场橡胶的价格。他称，这一点从轮胎制造公司最近的积极购买可以看出。

（来源：文华综合）
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