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棕榈油 2025年05月16日 星期五

反弹遇阻 低位震荡

一、本周行情回顾及行业相关数据

【期货价格】

本周在受美国生物燃料政策拟议修改的乐观情绪支撑下，棕榈油有所冲高。但因美伊和谈重大进展和豆油

等竞品油脂大幅走低的情况下。棕榈油冲高加落，价格回到低位盘整区间。主力合约 P2509 周 K 线收带长上影线

的小阳线。截至周五（5 月 16 日）收盘，主力合约 P2509 收于 7984 元/吨，较前一周涨 1.24%。本周最高价 8200

元/吨，最低价 7898 元/吨，成交量 334.8 万手，较上周增加 72.4 万手，持仓量 39.8 万手，较上周减少 1.7 万

手。

【现货价格】

截至本周五（5月 16 号）国内主要市场现货报价（元/吨）

【基 差】

截至 5 月 16 日，张家港市场港口 24 度棕榈油主流价格参考 P2509+600 或 8550 元/吨，较上周涨 80 元/
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吨。

【库 存】

据 Mysteel，截至 2025 年 5 月 9 日（第 19 周），全国重点地区棕榈油商业库存 33.73 万吨，环比上周减

少 1.88 万吨，减幅 5.28%；同比去年 39.98 万吨减少 6.25 万吨，减幅 15.62%。

二、本周要闻及基本面情况汇总

1、船运调查机构ITS数据显示，马来西亚5月1-15日棕榈油出口量为524596吨，较上月同期出口的491984

吨增加 6.63%。

2、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 5 月 1-15 日棕榈油出口量为 448972 吨，较上月同

期出口的 376584 吨增加 19.22%。

3、马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 5 月 1-15 日的棕榈油出口量为 514713 吨，上月同期为

450657 吨，环比增加 14.21%。

4、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 5 月 1-10 日马来西亚棕榈油单产增加 20.2%，

出油率增加 0.4%，产量增加 22.31%。

5、国家粮油信息中心：近期，随着国际棕榈油价格大幅回落，我国棕榈油买船增多，预期 5-6 月我国进

口棕榈油量分别在 25 万吨和 28 万吨。考虑到国内棕榈油消费已压缩到 20 万吨左右刚需水平，后续棕榈油供给

预期改善，库存可能有所回升，价格将逐步走弱。

6、据马来西亚棕榈油局 MPOB，马来西亚 4 月棕榈油出口为 1102266 吨，环比增长 9.62%。马来西亚 4 月

棕榈油产量为 1685962 吨，环比增长 21.52%。马来西亚 4 月棕榈油库存量为 1865537 吨，环比增长 19.37%。

7、据外媒报道，RHB 分析师在一份报告中表示，印尼最近提高毛棕榈油（CPO）出口专项税可能会支持全

球毛棕榈油价格，并加强该国的生物柴油政策。如果油价保持在每桶 49 美元以上，这一政策可能会改善印尼 B40

生物柴油计划的财务稳定性，并且还有可能推出 B50 生物柴油政策。尽管印尼种植者可能会看到实际平均售价降
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低，但更高的毛棕榈油价格可能会抵消这一影响。他们还表示，印尼下游炼油商的优势可能会缩小，并可能增强

马来西亚公司在下游领域的竞争力。

三、本周技术面显示

趋势指标：本周日 MA 组合仍维持震荡调整形态，偏空头排列且已到区间下沿。主力合约 P2509 日 K 线日

MA5 线之下。周 MA 组合仍是震荡调整形态，周 K线冲高回落后处于周 MA5、MA60 之下。boll 指标上看，日 boll

线三轨同时向下运行，日 K 线处于中下轨处。周线 boll，三轨周时向下，K 线继续中下轨运行。

摆动指标：MACD 指标上看, 日线 macd,DIFF、DEA 线在 0 线下方金叉向下运行。SLOWKD 指标，目前周线上

KD 线在（20-40）区间金叉相交后从低位向下扩散。

四、综 述

综合来看，印尼为执行 B40 小幅上调棕榈油出口关税，但市场对此早有预期，实际利多相对有限，后续马

棕出口市场份额可能增加。市场预期美生柴掺混量目前来看也是远低于此前预期的，且美豆油高位大幅下跌 带

动国内植物油回调。随着宏观驱动事件影响稍缓。目前持续关注原油价格以及相关竞品走势，另外产地生柴政策

实际落地情况也要重点关注。目前来看期价短期仍以震荡操作思路为主，中长期关注从目前的价格平衡区间向另

一个多空平衡区间的运动过程，且从目前的价格位置上来看已经接近区间盘变的临界点。
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