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豆粕 2024 年 5 月 16 日 星期五

本周豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

国际市场，受中美贸易休战后利多美国大豆市场，叠加美国农业部 5月月度供需报告下调美国

大豆种植面积及产量，支撑 CBOT 大豆期价攀升至 10 个月新高，不过市场对生物柴油需求前景令大

豆期价出现冲高回落行情。CBOT 大豆期货美豆主力 07 合约本周收于 1051 美分 / 蒲式耳，周跌

幅 0.12%。

国内市场，近日到港大豆数量较大，且随着通关数量逐渐增加，压榨量攀升后豆粕产量随之增

长，抑制豆粕价格，本周现货价格承压下行，期货价格震荡运行。具体来看，豆粕主力 M2509 合

约在本周收报 2896 元 / 吨，周跌幅 0.72%。从现货市场看，截至 5 月 16 日，江苏地区豆粕现

货价格为 2910 元 / 吨，较节前跌 210 元 / 吨。豆粕基差情况，本周豆粕的基差呈现走弱的态势，

主力合约基差为 11 元 / 吨，较前一周走弱 199 元 / 吨。处于五年偏低的水平。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国周度大豆出口销售量符合预期

美国农业部周四公布的出口销售报告显示，5月 8日止当周，美国当前市场年度大豆出口销

售净增 28.24 万吨，较之前一周减少 25%，较前四周均值减少 28%，市场此前预读为净增 20.0 万吨

至净增 50.0 万吨。当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 49.03 万吨，市场此前预读为净增

35.0 万吨至净增 50.0 万吨。当周，美国大豆出口装船为 42.99 万吨，较之前一周增加 66%，较此

前四周均值减少 14%。

2）上周美国大豆出口检验符合预期

美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2025 年 5 月 8 日当周，美国大豆出口检验

量为 426,077 吨，此前市场预读为 25-55 万吨，前一周修正后为 333,654 吨，初值为 324,101 吨。

当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 0吨。

2、美国大豆的种植情况：

美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截至 2025 年 5 月 11 日当周，美国大豆种植率为
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48%,高于市场预期的 47%，此前一周为 30%,去年同期为 34%,五年均值为 37%。美豆的开局好于常年。

3、美国农业部公布 5月月度供需报告

美国农业部公布月度供需报告，预计 2025/2026 年度美豆期末库存为 2.95 亿蒲式耳，低于报

告前分析师预计的 3.62 亿蒲式耳，旧作库存也低于上月预读水平。美国农业部预计 2025/2026 年

度美豆播种面积为 8350 万英亩，美豆单产为 52.5 蒲式耳/英亩，美豆产量预读为 43.4 亿蒲式耳。

新年度巴西大豆产量预计为 1.75 亿吨，阿根廷大豆产量预计为 4850 万吨，全球大豆产量为 4.2682

亿吨，高于 2024/2025 年度的 4.2087 亿吨。

4、NOPA：美国 4月大豆压榨量高于预期

全美油籽加工商协会(NOPA)发布的压榨月报显示，美国 4大豆压榨量减少，但仍超过大多数贸

易预期，且为今年第四个月最高。

报告显示，美国会员单位 4月共压榨大豆 1.90226 亿蒲式耳，较 3月压榨的 1.94551 亿蒲式耳

减少 2.2%，较 2024 年 4 月压榨的 1.69436 亿蒲式耳增加 12.3%。4 月大豆压榨量要高于此前九位

分析师平均预读的 1.84642 亿蒲式耳。

5、南美大豆情况

1）巴西大豆情况：

●巴西大豆作物收割情况：巴西国家商品供应公司(CONAB)周一公布的数据显示，截至 5 月 4

日，巴西 2024/25 年度大豆收获进度为 97.7%，一周前为 94.8%，高于去年同期的 94.3%，这也是

连续第 9周超过去年同期收获进度。作为对比，过去五年同期的平均收获进度为 96.3%。

●巴西国家商品供应公司(CONAB)发布月报数据显示，2024/25 年度巴西大豆产量将达到

1.683418 亿吨，较上月预期值 1.678698 亿吨高出 47 万吨，较上年的 1.477213 亿吨增长 14.0%。

●巴西全国谷物出口商协会(ANEC)表示，2025 年 5 月份巴西大豆出口量将达到 1426.8 万吨，

较上周预读的 1260.1 万吨调高 13%。如果预测成为现实，将高于 4月份的 1347.6 万吨，也低于去

年 5月的 1347.2 万吨。

2）阿根廷大豆情况：

阿根廷大豆作物收割情况：布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）发布的周度报告称，截至 2025

年 5 月 15 日的一周，阿根廷大豆收获进度达到 66%，一周前为 45%，快于去年同期的 61%

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

国家粮油中心数据监测显示, 上周国内大豆压榨量小幅回升。监测显示，截至 5 月 2 日当周，

国内主要油厂大豆压榨量 150 万吨，周环比上升 9万吨，月环比上升 45 万吨，同比下降 22 万

吨。4 月份油厂大豆压榨总量 540 万吨，低于 3 月份的 620 万吨和去年同期的 770 万吨。

2、大豆及豆粕库存情况

5 月份以来，我国进口巴西大豆集中到港，油厂大豆、豆粕商业库存均回升。监测显示，5 月

9 日，全国主要油厂进口大豆库存 589 万吨，周环比上升 66 万吨，月环比上升 190 万吨，同比

上升 107 万吨。主要油厂豆粕库存 10 万 吨，周环比上升 2万吨，月环比和同比分别下降 19 万

吨和 55 万吨，豆粕库存是 4 月份以来连续第 2 周回升。

3、国内大豆进口情况

海关总署的数据显示，2025 年 4 月份中国大豆进口量为为 608.1 万吨，较 3月份的 350.3 万

吨增长 84.4%，但是较去年同期的 857.2 万吨减少 29.1%，也是 10 年来同期最低点。

海关数据显示，今年头四个月大豆进口量为 2319.0 万吨，比 2024 年同期的 2714.7 万吨减少

396 万吨或 14.6 个百分点。

今年头四个月的大豆进口金额为 106.015 亿美元，比去年同期的 147.705 亿美元降低 28.2%，
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反映出大豆进口数量和成本下滑。

4、进口大豆升贴水变化

截至 5月 16 日，美湾大豆 FOB 升贴水 6月报价 66 美分/蒲，较上周上涨-13 美分/蒲式耳，阿

根廷大豆 FOB 升贴水 5月报价-3 美分/蒲，较上周上涨了-9 美分/蒲式耳，巴西大豆 6月 FOB 升贴

水报价 43 美分/蒲，较上周上涨 3美分/蒲。

四、综述

中美经贸会谈达成重要共识，市场情绪有所波动，提振了美豆的价格。另外，2025 年美豆开

局好于常年，当前美国大豆作物的种植条件和生长条件良好给大豆期价带来一定压力。此外，巴西

大豆收割基本完成，产量预计将达到 1.68 亿吨，市场供应整体宽松。国内市场，进入 5 月后进口

大豆到港量快速增加，油厂开机率连续提高，豆粕库存止降回升，但增幅缓慢，仍处于偏低水平。

不过进口大豆将迎来到港高峰，市场预读终端饲料养殖企业需求数量或不及豆粕供应量，豆粕市场

在供给宽松的格局下，或维持偏弱震荡行情，短期重点关注大豆的到港量情况。
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